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             BÁO CÁO PHÂN TÍCH NGÀNH THÉP Q4/2024 

 

 

Nghiên cứu & Phân tích: Trần Thiện Tú  

I. Diễn Biến Ngành Thép 6T.2024:  

1.1. Sản lượng: Sản lượng sản xuất phân hóa giữa các quốc 

gia lớn 

 Tổng sản lượng: Sản lượng thép thô toàn cầu đạt 954,6 triệu tấn 

trong 6 tháng đầu năm 2024, không thay đổi so với cùng kỳ năm 

trước. Tuy nhiên, các quốc gia sản xuất lớn có xu hướng sụt giảm, 

bao gồm Trung Quốc (-1%) và Nga (-3%), do nhu cầu thép từ thị 

trường bất động sản vẫn chưa phục hồi.  

 Tại Trung Quốc: Nhu cầu thép xây dựng giảm mạnh do thị trường 

bất động sản suy yếu. Trung Quốc chiếm 54,2% sản lượng thép toàn 

cầu nhưng lại chứng kiến sự suy giảm sản lượng do các doanh 

nghiệp đẩy mạnh xuất khẩu để giảm bớt tồn kho.  

 Châu Âu: Sản lượng thép ở châu Âu cũng chịu áp lực từ sự sụt giảm trong sản xuất công nghiệp. Mặc dù 

vậy, việc áp dụng các hạn ngạch nhập khẩu và cơ chế điều chỉnh biên giới carbon (CBAM) dự kiến sẽ hạn 

chế thép nhập khẩu từ các quốc gia ngoài EU.  

 Ấn Độ: Tăng trưởng sản lượng thép mạnh nhờ vào sự phục hồi của ngành xây dựng và các chính sách 

thúc đẩy chi tiêu công.  

 Mỹ: Sản lượng thép tại Mỹ duy trì phục hồi nhờ thị trường nhà ở và sản xuất ô tô. Tuy nhiên, lãi suất cho 

vay cao làm cho thị trường bất động sản hồi phục chậm hơn.  

 Việt Nam: Sản xuất thép thành phẩm đạt 14,427 triệu tấn, tăng 10,1% so với cùng kỳ năm 2023. Bán hàng 

thép thành phẩm đạt 14,274 triệu tấn, tăng 14,4% so với cùng kỳ năm 2023. Trong đó, xuất khẩu 

đạt 4,216 triệu tấn, tăng 8,6% so với cùng kỳ năm ngoái. 
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Tóm lại, sản lượng thép toàn cầu duy trì ổn định, nhưng có sự phân hóa rõ rệt giữa các khu vực do nhu cầu 

yếu và sự suy giảm trong thị trường bất động sản, đặc biệt là tại Trung Quốc. Trong khi đó, các quốc gia như 

Ấn Độ và Mỹ cho thấy tín hiệu tăng trưởng khả quan. 

1.2. Giá bán: Áp lực giảm giá từ phía Trung Quốc 

Giá thép xây dựng và HRC tại Trung Quốc trong nửa đầu năm 2024 duy trì ở mức thấp (470-500 USD/tấn) 

do một số nguyên nhân chính:  

(1) Suy yếu của thị trường bất động sản Trung Quốc: Thị trường bất động sản chiếm trên 50% nhu cầu tiêu 

thụ các vật liệu xây dựng như thép, xi măng. Tuy nhiên, với tình hình suy thoái kéo dài của bất động sản, nhu 

cầu cho các sản phẩm thép cũng giảm mạnh.  

(2) Hồi phục sản xuất thép: Trong quý 2/2024, sản xuất thép đã phục hồi mạnh nhờ giá đầu vào như quặng 

sắt và than cốc giảm. Điều này làm tăng biên lợi nhuận cho các nhà sản xuất, đồng thời thúc đẩy hoạt động 

sản xuất, dẫn đến việc gia tăng nguồn cung.  

(3) Áp thuế chống bán phá giá: Các biện pháp áp thuế chống bán phá giá với thép từ Trung Quốc tại nhiều 

quốc gia cũng góp phần làm tình trạng dư cung thêm trầm trọng, gây áp lực lên giá thép trên thị trường quốc 

tế.  

 Những yếu tố này kết hợp làm giá thép tại Trung Quốc duy trì ở mức thấp, ảnh hưởng đến thị trường toàn 

cầu. 

 

Giá thép tại Việt Nam:  
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1.3. Nguyên vật liệu:  

Tình hình thị trường nguyên liệu sản xuất thép trong tháng 7 và đầu tháng 8 năm 2024 có một số diễn biến 

đáng chú ý: 

Giá quặng sắt loại 62% Fe: Ngày 2/8/2024, giá quặng sắt giao dịch ở mức 103,6 USD/tấn tại cảng Thiên 

Tân, Trung Quốc. So với đầu tháng 7/2024, giá đã giảm hơn 10 USD/tấn, phản ánh sự suy yếu trong nhu cầu 

tiêu thụ quặng sắt, đặc biệt từ ngành công nghiệp thép.  

Giá than mỡ luyện cốc: Giá than mỡ FOB Úc vào ngày 2/8/2024 đạt khoảng 215 USD/tấn, giảm 22 USD/tấn 

so với đầu tháng 7. Bình quân trong tháng 7/2024, giá than mỡ là 237 USD/tấn, giảm 9.3% so với tháng trước 

và giảm 7.1% so với cùng kỳ năm 2023 

Giá thép phế liệu: Giá thép phế liệu giao dịch tại cảng Đông Á trong tháng 7/2024 dao động trong khoảng 

375-380 USD/tấn, giảm nhẹ 0.3% so với cùng kỳ năm trước. Bình quân 7 tháng đầu năm 2024, giá thép phế 

liệu đạt khoảng 383-385 USD/tấn, giảm 7.5% so với cùng kỳ năm 2023( 

Điện cực graphite: Trong tháng 7/2024, giá than điện cực loại UHP450 xuất khẩu từ Trung Quốc dao động 

từ 13.950-14.000 nhân dân tệ/tấn. Đây là một nguyên liệu quan trọng trong quá trình sản xuất thép( 

Giá cuộn cán nóng HRC: Giá HRC ngày 2/8/2024 ở mức 504 USD/tấn (CFR Việt Nam), giảm 27 USD/tấn 

so với đầu tháng 7/2024. Giá bình quân trong tháng 7/2024 đạt 520 USD/tấn, giảm 9.5% so với cùng kỳ năm 

trước và giảm 3.6% so với tháng trước.  

 

 Những biến động về giá nguyên liệu này có thể tác động đến biên lợi nhuận của các nhà sản xuất thép, 

đồng thời phản ánh những thách thức trong chuỗi cung ứng và nhu cầu tiêu thụ toàn cầu. 

1.4. Thị trường tiêu thụ:  

Trong 6 tháng đầu năm 2024 (6M.2024), doanh số tiêu thụ thép nội địa đã ghi nhận sự hồi phục tích cực với 

một số điểm nổi bật: 

 Tiêu thụ thép xây dựng: Đạt 3,8 triệu tấn, tăng 4% so với cùng kỳ năm trước. 

 Tiêu thụ thép ống: Tăng 3%, cho thấy sự phục hồi nhẹ trong nhu cầu xây dựng cơ sở hạ tầng và nhà 

ở. 

 Tiêu thụ tôn mạ: Đặc biệt ấn tượng với mức tăng 22% so với cùng kỳ năm 2023, nhờ sự phát triển 

mạnh mẽ của các dự án bất động sản và các công trình dân dụng. 
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Nguyên nhân chính của sự hồi phục: 

 Thị trường bất động sản trong nước: Hồi phục 

mạnh ở khu vực miền Bắc và miền Nam, với 

nhiều dự án xây dựng được triển khai nhờ vào 

môi trường pháp lý được cải thiện và lãi suất 

thấp, kích thích nhu cầu đầu tư vào bất động sản. 

 Nhu cầu xây dựng nhà ở: Tăng mạnh do giá vật 

liệu xây dựng ở mức thấp và thu nhập của người 

dân cải thiện sau giai đoạn khó khăn của năm 

2023. Điều này khuyến khích người dân xây 

dựng và sửa chữa nhà ở, tạo thêm nhu cầu cho 

các sản phẩm thép. 

Về mặt thị phần: 

 Hoa Sen Group (HSG) và Nam Kim (NKG): Cả hai công ty này đã gia tăng được thị phần đáng kể nhờ 

vào sự phục hồi mạnh mẽ của thị trường nội địa, đặc biệt là trong quý 2/2024. 

 Gang thép Đà Nẵng (GDA): Mất thị phần trong bối cảnh cạnh tranh gia tăng từ các công ty có vị thế lớn 

như HSG và NKG. 

 Hòa Phát (HPG): Tiếp tục củng cố vị thế của mình, gia tăng thị phần nhờ vào khả năng duy trì hoạt động 

kinh doanh ổn định trong bối cảnh nhiều đối thủ gặp khó khăn. 

1.5. Thị trường xuất khẩu:  

Trong tháng 6/2024, xuất khẩu thép của Việt Nam đạt khoảng 988 nghìn tấn, giảm 11.61% so với tháng trước 

và giảm 1.83% so với cùng kỳ năm trước. Giá trị xuất khẩu thép trong tháng này đạt hơn 738 triệu USD, 

giảm 7.41% so với tháng 5/2024 và giảm 9.29% so với tháng 6/2023. Tính chung trong 6 tháng đầu năm 

2024: 

 Tổng sản lượng thép xuất khẩu đạt khoảng 6.493 triệu tấn, tăng 20.55% so với cùng kỳ năm trước. 

 Giá trị xuất khẩu đạt 4.777 tỷ USD, tăng 12.23% so với cùng kỳ năm 2023. 

Sự gia tăng về sản lượng xuất khẩu trong nửa đầu năm 2024 cho thấy khả năng cạnh tranh của ngành thép 

Việt Nam trong bối cảnh thị trường toàn cầu vẫn còn nhiều biến động, mặc dù có sự suy giảm nhẹ trong tháng 

6/2024 do tác động từ các yếu tố cung-cầu và giá cả thị trường. 
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1.6. Biên lợi nhuận:  

1.6.1. Thép xây dựng: lình xình vùng đáy, nguy cơ 

tiếp tục suy giảm 

Trong bối cảnh hiện tại, biên lợi nhuận của các doanh 

nghiệp sản xuất thép xây dựng tại Việt Nam đã có sự hồi 

phục nhưng vẫn thấp hơn nhiều so với các giai đoạn lịch sử. 

Các yếu tố chính gây ra tình trạng này bao gồm: 

Giá thép xây dựng trong nước giảm: Giá thép xây dựng 

nội địa phải chịu áp lực điều chỉnh giảm liên tục do nhu cầu 

xây dựng yếu. Thị trường bất động sản gặp khó khăn đã 

khiến nhu cầu tiêu thụ thép giảm sút, trong khi đó sự cạnh 

tranh gay gắt từ thép nhập khẩu từ Trung Quốc với mức giá 

rẻ hơn đã gây thêm áp lực lớn cho các doanh nghiệp trong 

nước. 

Giá nguyên vật liệu đầu vào cao: Trong quý 4/2023 và quý 

1/2024, giá quặng sắt và than cốc vẫn ở mức cao, gây khó 

khăn cho các nhà sản xuất thép trong việc duy trì biên lợi 

nhuận. Mặc dù giá nguyên liệu có xu hướng giảm trong quý 

2/2024, nhưng mức giá vẫn cao so với thời điểm trước đó, ảnh 

hưởng trực tiếp đến chi phí sản xuất của doanh nghiệp.  

Chi phí điện tăng: Điện là một yếu tố chi phí lớn trong ngành 

sản xuất thép, chiếm khoảng 10% tổng giá vốn sản xuất. Với 

chi phí điện tăng, các doanh nghiệp thép phải đối mặt với áp 

lực lớn trong việc duy trì hiệu quả hoạt động, đặc biệt là khi 

biên lợi nhuận đã bị thu hẹp. 

Dự báo: Mặc dù các doanh nghiệp đã vượt qua giai đoạn khó khăn nhất và có dấu hiệu phục hồi, nhưng quá 

trình này diễn ra rất chậm và còn nhiều thách thức phía trước. Sự phục hồi của ngành phụ thuộc nhiều vào sự 

cải thiện của nhu cầu xây dựng trong nước, giá nguyên liệu và việc kiểm soát chi phí sản xuất. 

 Các kết quả kinh doanh đã tạo đáy, nhưng để phục hồi hoàn toàn, ngành thép còn phải đối mặt với những 

yếu tố bất ổn từ cả trong nước và quốc tế. 
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1.6.2. Tôn mạ: Tiêu thụ tích cực trong nửa đầu 2024 

Biên lợi nhuận của các doanh 

nghiệp xuất khẩu tôn mạ tại Việt 

Nam đã phục hồi tích cực sau những 

quý kinh doanh kém khả quan. 

Nguyên nhân chính bao gồm: 

 

 

 

Tăng trưởng nhập khẩu từ EU và Mỹ: Nhu cầu tôn mạ từ EU và Mỹ hồi phục mạnh do khu vực này thiếu 

hụt nguồn cung. Điều này tạo ra cơ hội lớn cho các doanh nghiệp Việt Nam khi xuất khẩu sang các thị trường 

này.  

Giá HRC ổn định: Trong quý 1/2024, giá thép cuộn cán nóng (HRC) khá ổn định, giúp các doanh nghiệp 

không cần phải ghi nhận trích lập tồn kho lớn trong quý 2. Thông thường, các công ty tôn mạ sẽ nhập kho 

trước khoảng 3 tháng để đảm bảo nguồn cung ổn định. 

Tích trữ hàng tồn kho với giá rẻ: Trong nửa đầu năm 2024, nhiều doanh nghiệp đã tích trữ một lượng lớn 

hàng tồn kho, chủ yếu nhập khẩu từ Trung Quốc với mức giá thấp. Điều này giúp họ có được nguồn hàng với 

giá cạnh tranh để đẩy mạnh xuất khẩu sang EU và Mỹ. 

Chênh lệch giá HRC giữa Trung Quốc 

và Âu-Mỹ: Giá HRC tại Trung Quốc và 

khu vực Âu-Mỹ khá ổn định trong quý 1 

và có xu hướng giảm dần kể từ cuối quý 

2. Điều này giúp các doanh nghiệp tôn mạ 

tại Việt Nam duy trì biên lợi nhuận tích 

cực nhờ giá nhập khẩu nguyên liệu rẻ và 

xuất khẩu với giá cao hơn tại các thị 

trường lớn. 

 

 Những yếu tố này kết hợp đã giúp biên lợi nhuận của các doanh nghiệp tôn mạ Việt Nam phục hồi đáng 

kể, đặc biệt là khi thị trường toàn cầu hồi phục và các chiến lược quản lý hàng tồn kho hiệu quả được triển 

khai.

 

1.7. Chính sách:  

Dưới đây là một số chính sách đáng chú ý liên quan đến ngành thép:  
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(1) Cơ chế Điều chỉnh biên giới carbon (CBAM): 

o EU đã công bố chính sách CBAM, sẽ đánh thuế carbon đối với các nhà sản xuất xuất khẩu thép 

vào thị trường này. Chính sách này dự kiến sẽ được áp dụng chính thức từ tháng 1/2026. Điều này 

tạo ra thách thức lớn cho các doanh nghiệp xuất khẩu muốn tiếp tục duy trì thị trường tại EU, buộc 

họ phải đầu tư vào sản xuất xanh, nhằm giảm thiểu lượng phát thải carbon, nhưng điều này rất tốn 

kém. 

(2) Điều tra chống bán phá giá HRC của Việt Nam: 

o Ngày 30/7/2024, EU đã bắt đầu cuộc điều tra chống bán phá giá đối với thép cuộn cán nóng (HRC) 

xuất khẩu từ Việt Nam. Nguyên nhân là do sự gia tăng đột biến trong sản lượng xuất khẩu sang 

EU, khiến EU nghi ngờ về nguồn gốc xuất xứ của sản phẩm này. 

(3) Điều tra chống bán phá giá thép mạ từ Trung Quốc và Hàn Quốc: 

o Ngày 14/6/2024, Bộ Công Thương Việt Nam đã khởi động cuộc điều tra áp thuế chống bán phá 

giá đối với các sản phẩm thép mạ nhập khẩu từ Trung Quốc và Hàn Quốc. Đây là biện pháp nhằm 

bảo vệ các doanh nghiệp thép trong nước trước sự cạnh tranh không lành mạnh từ các sản phẩm 

nhập khẩu có giá thấp. 

(4) Điều tra chống bán phá giá thép HRC từ Trung Quốc và Ấn Độ: 

o Ngày 29/7/2024, Bộ Công Thương tiếp tục điều tra chống bán phá giá đối với sản phẩm thép HRC 

có xuất xứ từ Trung Quốc và Ấn Độ. Thời gian điều tra xác định hành vi bán phá giá và xác định 

thiệt hại là từ ngày 1/7/2023 đến ngày 30/6/2024. 

Những chính sách này sẽ ảnh hưởng lớn đến các doanh nghiệp sản xuất thép tại Việt Nam, đặc biệt là những 

doanh nghiệp xuất khẩu, buộc họ phải điều chỉnh chiến lược sản xuất và đầu tư để đối phó với các thách thức 

và cơ hội phía trước. 

1.8. Diễn biến giá cổ phiếu:  

Nhóm ngành thép cho thấy tỷ suất lợi nhuận đầu tư đáng thất vọng, tuy nhiên phân hóa cao. Biểu đồ tính 

hiệu suất từ 02/01/2024  06/09/2024.  
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II. Chuyên Đề - Khó Khăn Do Ngành Thép Trung Quốc:  

2.1. Tác động trọng yếu của ngành Thép Trung Quốc lên Việt Nam:  

Tác động của Trung Quốc đối với giá 

nguyên liệu đầu vào ngành thép Việt 

Nam là rất lớn, do nước này là nhà sản 

xuất và tiêu thụ thép lớn nhất thế giới. 

Trung Quốc ảnh hưởng đến các yếu 

tố cung - cầu toàn cầu cũng như giá 

cả nguyên liệu như quặng sắt, than 

cốc, và thép phế liệu. Các chính sách 

của Trung Quốc tác động mạnh mẽ 

đến ngành thép như sau: 

 

(1)  Chính sách tiền tệ và kiểm soát sản xuất của Trung Quốc: 

 Chính sách tiền tệ mở rộng (2015-2017): Khi Trung Quốc mở rộng sản xuất thép và thúc đẩy đầu tư 

vào cơ sở hạ tầng, nhu cầu nguyên liệu đầu vào như quặng sắt và than cốc tăng mạnh. Điều này làm 

giá nguyên liệu tăng, tạo áp lực cho các nhà sản xuất thép tại Việt Nam phải nhập nguyên liệu với giá 

cao. 

 Chính sách siết chặt tín dụng đối với bất động sản (2019-2022): Trung Quốc thắt chặt tín dụng đối 

với thị trường bất động sản để kiểm soát bong bóng bất động sản, điều này đã làm giảm nhu cầu thép. 

Khi nhu cầu nội địa giảm, Trung Quốc tăng cường xuất khẩu thép giá rẻ, tạo áp lực cạnh tranh đối với 

các doanh nghiệp thép tại Việt Nam. 

(2)  Sản xuất và tiêu thụ nội địa của Trung Quốc: 

 Giảm sản lượng khai thác than: Trung Quốc đã cắt giảm sản lượng than khai thác để kiểm soát ô 

nhiễm môi trường. Điều này làm giá than cốc tăng, gây ảnh hưởng đến chi phí sản xuất thép của Việt 

Nam do Việt Nam phụ thuộc vào nhập khẩu than từ Trung Quốc. 

 Xuất khẩu thép giá rẻ: Khi nhu cầu nội địa giảm, Trung Quốc tăng cường xuất khẩu thép sang các 

thị trường quốc tế, bao gồm cả Việt Nam. Thép giá rẻ từ Trung Quốc khiến các nhà sản xuất thép Việt 

Nam gặp khó khăn trong việc cạnh tranh về giá và giảm lợi nhuận. 

(3)  Tình hình cung cầu và giá nguyên liệu: 

 Dư thừa nguồn cung quặng sắt và thép: Trong nhiều giai đoạn, đặc biệt là sau khủng hoảng tài chính 

toàn cầu, Trung Quốc mở rộng sản xuất với quy mô lớn, dẫn đến tình trạng dư cung quặng sắt và thép. 

Điều này đẩy giá nguyên liệu xuống thấp, nhưng lại khiến các doanh nghiệp sản xuất thép phải đối 

mặt với cạnh tranh mạnh mẽ và biên lợi nhuận bị ảnh hưởng. 

(4)  Khủng hoảng năng lượng và chính sách môi trường: 

 Khủng hoảng năng lượng: Trung Quốc là một trong những quốc gia tiêu thụ năng lượng lớn nhất thế 

giới, và khủng hoảng năng lượng trong giai đoạn 2021-2022 đã gây ảnh hưởng nghiêm trọng đến 

ngành sản xuất thép. Điều này dẫn đến việc Trung Quốc cắt giảm sản lượng thép, làm giá thép tăng 

đột biến trên toàn cầu, bao gồm cả Việt Nam. 

 

 Chính sách giảm phát thải carbon: Chính phủ Trung Quốc đang thúc đẩy sản xuất thép xanh và giảm 

phát thải carbon. Điều này có thể tạo ra tác động tích cực cho thị trường toàn cầu, nhưng cũng tạo áp 

lực lên các nhà sản xuất thép phải đầu tư vào công nghệ sạch, ảnh hưởng đến chi phí sản xuất. 
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Kết luận: Trung Quốc đóng vai trò rất quan trọng trong việc định hình giá cả nguyên liệu và thép toàn cầu. 

Những thay đổi trong chính sách kinh tế và môi trường của Trung Quốc tác động trực tiếp đến các doanh 

nghiệp thép tại Việt Nam, từ việc thay đổi giá nguyên liệu đến sức cạnh tranh về giá. 

2.2. Thực trạng ngành Thép tại Trung Quốc 6T.2024:  

2.2.1. Cung mạnh hơn cầu:  

Dù sản lượng thép của Trung Quốc tiếp tục suy giảm so với năm 2023, nguồn cung vẫn vượt xa nhu cầu trong 

nước, nguyên nhân chính là do tình trạng bất động sản chưa có dấu hiệu hồi phục. 

1) Sự suy yếu rõ rệt trong nhu cầu: Thị trường bất động sản chiếm phần lớn nhu cầu tiêu thụ thép tại 

Trung Quốc, nhưng do các chính sách siết chặt tín dụng và khủng hoảng trong lĩnh vực này, nhu cầu 

xây dựng và tiêu thụ thép giảm mạnh. Điều này dẫn đến sự mất cân bằng giữa cung và cầu, khi sản 

lượng sản xuất thép vẫn duy trì ở mức cao trong khi nhu cầu nội địa giảm đáng kể. 

2) Cạnh tranh giá và sản xuất hàng loạt: Lý do chính khiến sản lượng thép của Trung Quốc vẫn ở mức 

cao dù nhu cầu không tương xứng là do thói quen sản xuất hàng loạt của các doanh nghiệp. Các nhà 

sản xuất thép Trung Quốc thường xuyên duy trì sản lượng lớn để tận dụng quy mô và giảm chi phí đơn 

vị sản phẩm. Hơn nữa, sự cạnh tranh về giá giữa các doanh nghiệp Trung Quốc khiến họ phải tiếp tục 

sản xuất với mức sản lượng cao nhằm giữ vững thị phần, dẫn đến sự dư thừa nguồn cung. 

3) Giá thép giảm: Sự mâu thuẫn giữa cung và cầu, cùng với nguồn cung vượt quá nhu cầu nội địa, là 

những nguyên nhân chính khiến giá thép tiếp tục giảm trong năm 2024. Điều này tạo ra áp lực lớn lên 

các doanh nghiệp sản xuất và xuất khẩu thép, đặc biệt trong bối cảnh thị trường toàn cầu cũng đang 

gặp nhiều thách thức. 

Tình trạng này không chỉ ảnh hưởng đến Trung Quốc mà còn có tác động lớn đến các thị trường nhập khẩu 

thép, bao gồm cả Việt Nam, khi giá thép nhập khẩu từ Trung Quốc có xu hướng giảm mạnh do dư cung. 
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2.2.2. Xuất khẩu thép Trung Quốc cao nhưng hiệu quả thấp 

Với sự suy yếu của thị trường nội địa, các nhà sản xuất thép tại Trung Quốc đã tăng cường đẩy mạnh xuất 

khẩu trong 2 năm qua để giải quyết tình trạng dư cung. Tính đến tháng 7/2024, Trung Quốc đã xuất khẩu 61,2 

triệu tấn thép, tăng 19.6% so với cùng kỳ năm 2023. Các thị trường xuất khẩu chủ yếu của Trung Quốc bao 

gồm Đông Nam Á, Trung Đông, và Nam Mỹ, nơi nhu cầu thép vẫn còn mạnh mẽ, đặc biệt là trong bối cảnh 

các nước này tiếp tục đầu tư vào cơ sở hạ tầng và các dự án xây dựng. 

Tuy nhiên, việc đẩy mạnh xuất khẩu ồ ạt này đã khiến Trung Quốc phải đối mặt với hàng loạt vụ kiện phòng 

vệ thương mại. Trong 6 tháng đầu năm 2024, Trung Quốc đã nhận 12 vụ kiện phòng vệ thương mại liên 

quan đến thép, nhiều hơn tổng số vụ kiện của 3 năm trước cộng lại. Các nước nhập khẩu lo ngại về sự mất cân 

bằng thương mại và áp lực cạnh tranh không công bằng do thép Trung Quốc có giá rẻ, được cho là bán phá 

giá tại các thị trường quốc tế. 

Những vụ kiện này sẽ đặt ra thách thức lớn cho các nhà sản xuất thép Trung Quốc, đặc biệt là trong việc tiếp 

tục duy trì thị phần tại các thị trường nước ngoài mà không làm suy giảm danh tiếng và gây tổn hại đến quan 

hệ thương mại. 

2.2.3. Chi phí cao giá bán thấp 

 

Trong năm 2024, tình hình giá nguyên vật liệu đầu vào cho ngành thép mặc dù có sự điều chỉnh nhưng vẫn 

duy trì ở mức thấp so với lịch sử. Dưới đây là các yếu tố tác động đến tình hình này: 

1) Giá nguyên vật liệu ở mức thấp: 

o Giá quặng sắt hiện đang giao động ở mức gần với chi phí khai thác và vận chuyển, cho thấy khả 

năng giá sẽ khó giảm thêm. Đây là mức sàn của quặng sắt, khi giá gần như chạm đáy chi phí sản 

xuất, khiến nó có thể tăng trong tương lai nếu nguồn cung giảm hoặc nhu cầu tăng. 

o Điều này tạo nên dự báo rằng giá nguyên vật liệu sẽ “khó giảm và dễ tăng”, đặc biệt là khi các yếu 

tố thị trường và nguồn cung thắt chặt có thể khiến giá phục hồi. 
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2) Giá thép tại Trung Quốc giảm: 

o Ngược lại, giá thép tại Trung Quốc lại tiếp tục xu hướng giảm, do chênh lệch giữa cung và cầu. 

Nhu cầu nội địa yếu, đặc biệt trong lĩnh vực bất động sản, là nguyên nhân chính dẫn đến tình trạng 

dư cung thép tại Trung Quốc. 

o Chính phủ Trung Quốc đã đưa ra các tiêu chuẩn mới về thép xanh ("low-emissions steel") có hiệu 

lực từ tháng 9/2024. Điều này buộc các nhà sản xuất phải đẩy mạnh giải phóng hàng tồn kho trước 

khi các tiêu chuẩn mới được áp dụng, làm gia tăng áp lực lên giá thép nội địa, tiếp tục đẩy giá 

xuống thấp. 

Như vậy, trong khi giá nguyên liệu khó có thể giảm thêm do đã tiệm cận mức chi phí sản xuất, giá thép tại 

Trung Quốc lại chịu áp lực giảm mạnh do cung vượt cầu và các biện pháp về tiêu chuẩn môi trường. Điều này 

sẽ tiếp tục ảnh hưởng đến thị trường thép toàn cầu và khu vực, trong đó có Việt Nam. 

2.2.4. Biên lợi nhuận các doanh nghiệp thép của trung quốc dần bị bóp nghẹt 

 

Thị trường thép Trung Quốc được đánh giá là không quá cô đặc, với mức độ cạnh tranh khá cao. Top 15 

doanh nghiệp thép lớn nhất chỉ chiếm khoảng 50% thị phần, điều này có nghĩa là phần còn lại của thị 

trường được chia cho nhiều doanh nghiệp nhỏ hơn. Sự phân mảnh này dẫn đến cạnh tranh gay gắt giữa các 

doanh nghiệp trong việc giành thị phần và giữ giá bán, đặc biệt trong bối cảnh dư cung thép đang diễn ra. 

Mặc dù các doanh nghiệp thép Trung Quốc vẫn duy trì mức lợi nhuận trong bối cảnh hiện tại, nhưng biên lợi 

nhuận của họ đang dần bị thu hẹp do nhiều yếu tố. Những yếu tố này bao gồm giá thép giảm liên tục do cung 

vượt cầu, chi phí sản xuất tăng cao do yêu cầu về tiêu chuẩn thép xanh, và các vụ kiện phòng vệ thương mại 

từ thị trường quốc tế. 

Nhận thức được những khó khăn này, Chính phủ Trung Quốc đã tổ chức cuộc họp tổng kết ngành thép trong 

6 tháng đầu năm 2024 và đưa ra yêu cầu cắt giảm sản lượng. Động thái này nhằm giảm áp lực dư cung, cải 

thiện tình trạng thừa thép trên thị trường và góp phần ổn định giá cả, cũng như duy trì mức lợi nhuận cho các 

doanh nghiệp thép trong nước. 

2.2.5. Thay đổi trong nhu cầu sử dụng thép tại trung quốc 

 

Tồn kho nhà ở mới tại Trung Quốc: Hiện nay, lượng tồn kho nhà ở mới của Trung Quốc được ước tính cần đến 8-23 

năm để tiêu thụ hết. Điều này cho thấy thị trường bất động sản của quốc gia này đang gặp phải tình trạng dư cung 

nghiêm trọng, và các biện pháp giải cứu của Chính phủ gần như không có tác động đáng kể lên việc cải thiện tình hình. 

Dù Chính phủ đã đưa ra nhiều chính sách hỗ trợ, nhưng tác động tích cực lên thị trường bất động sản vẫn còn rất hạn 

chế. 

GFA (Gross Floor Area) xây dựng mới: Trong tháng 7/2024, GFA xây dựng mới tiếp tục giảm 21.5% so với cùng kỳ 

năm trước. Lũy kế từ đầu năm đến tháng 7/2024, con số này đã giảm 25.1%. Điều này đánh dấu tháng thứ 39 liên tiếp 

chứng kiến sự sụt giảm về khối lượng xây dựng mới, cho thấy thị trường bất động sản Trung Quốc vẫn chưa có dấu hiệu 

phục hồi. 
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Tác động lên nhu cầu thép: Với việc thị trường bất động sản tiếp tục suy giảm và chưa có tín hiệu hồi phục, nhu cầu 

thép, đặc biệt là các loại thép xây dựng, sẽ tiếp tục giảm trong nửa cuối năm 2024 và 2025. Ngành xây dựng là một 

trong những ngành tiêu thụ thép lớn nhất, do đó sự suy yếu của thị trường bất động sản sẽ tiếp tục kéo giảm nhu cầu 

tiêu thụ thép. 

 

Tóm lại, tình trạng dư cung và suy yếu trong ngành bất động sản Trung Quốc đang tạo ra áp lực lớn lên ngành thép, đặc 

biệt là thép xây dựng, và dự báo tình trạng này sẽ kéo dài trong ít nhất vài năm tới. 

Trong hơn 10 năm qua, cơ cấu nhu cầu sử dụng thép tại Trung Quốc đã có sự thay đổi đáng kể: 

1) Nhu cầu thép cho xây dựng: Tỷ trọng thép sử dụng trong lĩnh vực xây dựng đã giảm mạnh, từ 42% năm 

2010 xuống còn 24% vào cuối năm 2023. Sự suy yếu của thị trường bất động sản tại Trung Quốc, vốn là 

một trong những ngành tiêu thụ thép lớn nhất, là nguyên nhân chính dẫn đến sự sụt giảm này. Điều này 

phản ánh rõ rệt sự chuyển dịch trong cơ cấu kinh tế của Trung Quốc, từ việc tập trung vào xây dựng sang 

các lĩnh vực sản xuất khác. 

2) Nhu cầu thép cho sản xuất máy móc và xe: Trong khi nhu cầu thép cho xây dựng giảm, nhu cầu cho sản 

xuất máy móc và ô tô lại tăng nhanh chóng. Tỷ trọng tiêu thụ thép trong các ngành này đã tăng từ 30% 

năm 2010 lên gần 40% vào cuối năm 2023. Sự phát triển của các ngành công nghiệp hiện đại, đặc biệt 

là công nghiệp ô tô và sản xuất thiết bị, đã đóng góp lớn vào xu hướng này. 
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3) Tác động đến sản lượng thép: Thay đổi trong 

cơ cấu nhu cầu đã ảnh hưởng trực tiếp đến sản 

lượng các loại thép. Cụ thể, sản lượng thép thanh 

và thép tấm giảm do nhu cầu xây dựng suy yếu, 

trong khi nhu cầu thép cuộn cán nóng (HRC), đặc 

biệt là loại thép dùng trong công nghiệp sản xuất 

ô tô, ngày càng tăng. 

 

 

III. Triển Vọng Ngành 2H.2024:  

3.1. Giá thép:  

3.1.1. Thị trường Trung Quốc: tiếp tục duy trì mặt bằng giá thấp.  

Dự phóng rằng giá thép tại Trung Quốc sẽ duy trì ở mức thấp quanh 3,000 CNY/tấn cho đến ít nhất cuối 

năm 2024 do các yếu tố sau: 

1) Nhu cầu thép chưa hồi phục: Thị trường bất 

động sản tại Trung Quốc vẫn đang gặp nhiều khó 

khăn. Số lượng dự án nhà ở mới xây dựng liên tục 

sụt giảm do vấn đề về nguồn vốn và khả năng tiếp 

cận vốn để phát triển các dự án vẫn còn nhiều trở 

ngại. Điều này kéo theo sự giảm sút nhu cầu thép, 

đặc biệt là thép xây dựng. 

2) Niềm tin người mua nhà suy yếu: Người mua nhà tại 

Trung Quốc vẫn còn tâm lý e ngại, chưa sẵn sàng quay 

lại thị trường do lo ngại về sự ổn định của thị trường bất 

động sản. Sự suy yếu này làm giảm nhu cầu xây dựng 

mới và sửa chữa, từ đó làm giảm nhu cầu tiêu thụ thép.  

3) Chính sách hỗ trợ bất động sản chưa thẩm thấu: Dù 

chính phủ Trung Quốc đã đưa ra các chính sách hỗ trợ, 

nhưng những chính sách này cần thêm thời gian để thực 

sự có tác động đến thị trường. VCBS dự đoán rằng hiệu 

quả từ các gói chính sách này sẽ chưa thể hiện rõ trong 

ngắn hạn. 
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Ngoài ra, chỉ số RMI (Chỉ số Bất động sản Trung 

Quốc), vốn có mối tương quan mạnh mẽ với biến động 

giá thép, hiện đang ở mức 92, thấp tương đương với 

thời kỳ khủng hoảng bất động sản Trung Quốc giai 

đoạn 2014-2015. Điều này cho thấy ngành bất động sản 

Trung Quốc vẫn đang trong giai đoạn rất yếu. Quá trình 

hồi phục của ngành có thể mất từ 6 tháng đến 1 năm 

sau khi các chính sách kích thích của chính phủ được 

triển khai và bắt đầu có tác dụng. 

 Kết luận, giá thép tại Trung Quốc nhiều khả năng sẽ duy trì ở mức thấp trong thời gian tới do tình trạng dư 

thừa nguồn cung và nhu cầu yếu. 

3.1.2. Khu vực Mỹ và EU: có thể tạo đáy nhờ những chính sách bảo hộ ngành.  

Trong quý 1/2024, giá thép cuộn cán nóng (HRC) tại Mỹ và châu Âu duy trì ở mức cao do tình trạng thiếu hụt 

nguồn cung tạm thời. Tuy nhiên, đến quý 2/2024, giá HRC đã trở lại mức hợp lý hơn khi nguồn cung từ Trung 

Quốc và các nước châu Á, nơi giá HRC vẫn thấp, tràn vào thị trường này. 

 

Nguyên nhân: 

 Trung Quốc và châu Á tràn ngập nguồn cung: Khi các nhà sản xuất thép từ Trung Quốc và châu Á 

tận dụng sự chênh lệch giá, họ đã tăng cường xuất khẩu thép vào các thị trường Mỹ và châu Âu, gây 

sức ép lên giá thép tại các quốc gia này và đe dọa ngành sản xuất nội địa. 

 Biện pháp chống bán phá giá của Mỹ và EU: Để bảo vệ ngành sản xuất nội địa, Mỹ và EU đã nhanh 

chóng đưa ra các biện pháp điều tra và áp thuế chống bán phá giá đối với thép nhập khẩu từ Trung 

Quốc và các quốc gia liên quan. Điều này đã giúp giá thép tại hai khu vực này có dấu hiệu tạo đáy sau 

đợt sụt giảm mạnh. 

Góc nhìn 2H.2024: 

 Trong ngắn hạn, giá thép tại Mỹ và EU có thể đã tạo đáy do các biện pháp bảo hộ giúp giảm sự ảnh 

hưởng của thép giá rẻ từ Trung Quốc. Tuy nhiên, về dài hạn, giá thép tại các thị trường này vẫn chịu 

áp lực bởi xu hướng giá thép tại Trung Quốc và các nước châu Á. 

 Mặc dù giá thép xuất khẩu tại Mỹ và EU không được kỳ vọng sẽ phục hồi mạnh trong thời gian tới, 

đà giảm mạnh của giá thép có thể tạm dừng trong ngắn hạn nhờ các biện pháp bảo vệ nội địa. 
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3.1.3. Thị trường Việt Nam: vẫn còn nhiều rủi ro giảm giá 

Giá thép thanh tại Việt Nam đã đi ngang ở mức 14 triệu đồng/tấn, đây là mức thấp nhất trong nhiều năm, do 

thị trường vẫn chịu áp lực từ thép giá rẻ nhập khẩu từ Trung Quốc. Nguyên nhân chính của tình trạng này bao 

gồm: 

1) Áp lực giảm giá từ thị trường thép thế 

giới: Giá thép toàn cầu, đặc biệt là từ 

Trung Quốc, đã giảm mạnh do dư thừa 

nguồn cung và nhu cầu yếu, tạo áp lực 

giảm giá cho thép tại Việt Nam. 

2) Nhu cầu tiêu thụ thép nội địa phục hồi: 

Dù giá thép thế giới giảm, nhu cầu thép tại 

Việt Nam đã có sự phục hồi, đặc biệt là 

trong các dự án xây dựng và đầu tư công, 

giúp giảm bớt áp lực giảm giá cho các nhà 

sản xuất trong nước. 

Tuy nhiên, dự báo giá thép trong nửa cuối năm 2024 có thể sẽ tiếp tục điều chỉnh giảm do: 

1) Giá thép Trung Quốc tiếp tục giảm mạnh, làm 

tăng sự chênh lệch giá giữa hai quốc gia, khiến áp 

lực cạnh tranh với thép nhập khẩu giá rẻ từ Trung 

Quốc gia tăng. 

2) Mùa mưa là thời kỳ thấp điểm xây dựng tại Việt 

Nam, làm giảm nhu cầu tiêu thụ thép, tạo thêm áp 

lực giảm giá. 

Kỳ vọng giá thép thanh tại Việt Nam có thể điều chỉnh 

xuống mức 12,500-13,000 triệu đồng/tấn tạo đáy tại 

mức giá này trong nửa cuối năm 2024, do sự chênh lệch 

giá lớn giữa thép trong nước và thép nhập khẩu từ Trung 

Quốc.  

3.2. Thị trường xuất khẩu: rủi ro từ các chính sách phòng vệ ngành 

Xuất khẩu thép của Việt Nam trong nửa cuối năm 2024 được kỳ vọng sẽ duy trì mức tăng trưởng khả quan 

nhờ vào nhu cầu nhập khẩu từ các quốc gia như Mỹ và EU. Điều này xuất phát từ việc các quốc gia này đang 

có dấu hiệu phục hồi kinh tế sau khi hạ lãi suất và tăng cường đầu tư vào cơ sở hạ tầng. Tuy nhiên, ngành 

thép Việt Nam vẫn phải đối mặt với một số rủi ro chính sách, cụ thể: 

 

1) Biện pháp chống bán phá giá: Các quốc gia như Mỹ và EU đang triển khai các biện pháp phòng vệ 

thương mại, bao gồm việc điều tra và áp thuế chống bán phá giá đối với thép nhập khẩu từ Việt Nam. Điều 
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này nhằm bảo vệ các nhà sản xuất nội địa tại những quốc gia này trong bối cảnh họ đang phục hồi và gia 

tăng sản xuất trở lại. Điều này có thể ảnh hưởng đến xuất khẩu thép Việt Nam, làm giảm khả năng cạnh 

tranh của các doanh nghiệp. 

2) Sự phụ thuộc vào nhu cầu từ Trung Quốc: Trung Quốc, quốc gia tiêu thụ thép lớn nhất thế giới, được 

dự báo sẽ không có động lực tăng trưởng trong năm 2024 với mức tăng trưởng nhu cầu thép chỉ ở mức 

0%. Bối cảnh thị trường bất động sản tại Trung Quốc tiếp tục suy giảm và các biện pháp hỗ trợ từ chính 

phủ vẫn chưa đủ để cải thiện tình hình trong nửa cuối năm 2024. Tiếp tục vẫn sẽ là nhu cầu thực tế tại 

Trung Quốc có thể thấp hơn so với dự báo của Hiệp hội Thép Thế giới (WSA), điều này sẽ tác động tiêu 

cực đến thị trường thép toàn cầu. 

Nhìn chung, mặc dù xuất khẩu thép của Việt Nam trong nửa cuối năm 2024 có thể duy trì nhờ nhu cầu từ Mỹ 

và EU, nhưng rủi ro từ các chính sách phòng vệ thương mại và sự phục hồi chậm chạp của Trung Quốc vẫn 

là những thách thức lớn đối với ngành thép. 

3.3. Sản lượng tiêu thụ:  nhìn từ thị trường bất động sản và thuế chống bán phá giá  

Sản lượng tiêu thụ thép trong nước được dự báo sẽ tiếp tục phục hồi tốt vào cuối năm 2024, nhờ vào một số 

yếu tố: 

1) Thị trường bất động sản: Sự phục hồi của thị trường 

bất động sản tại Việt Nam, đặc biệt ở cả miền Bắc và 

miền Nam, là yếu tố chính giúp tăng trưởng nhu cầu 

tiêu thụ thép. Bất động sản xây dựng chiếm khoảng 

60% nhu cầu thép tại Việt Nam. Với số lượng dự án 

đang triển khai duy trì ở mức cao, nhu cầu tiêu thụ vật 

liệu xây dựng, bao gồm thép, dự kiến sẽ tiếp tục tăng. 

Tuy nhiên, số lượng dự án mới được cấp phép vẫn còn 

ở mức thấp, là một thách thức cần lưu ý. 

 

2) Đầu tư công: Kỳ vọng đầu tư công sẽ được đẩy mạnh 

vào nửa cuối năm 2024. Đây sẽ là động lực quan trọng 

giúp tăng nhu cầu tiêu thụ thép trong bối cảnh các dự 

án cơ sở hạ tầng và phát triển đô thị được thực hiện. 

3) Thuế chống bán phá giá (CPBG): Dự kiến biện pháp 

chống bán phá giá tạm thời đối với sản phẩm thép 

HRC và tôn mạ nhập khẩu từ Trung Quốc, Ấn Độ và 

Hàn Quốc sẽ được ban hành vào tháng 10-11/2024. 

Đánh giá rằng việc áp thuế này sẽ có tác động lớn đến 

thị trường HRC, đặc biệt khi 60-70% lượng tiêu thụ 

thép HRC tại Việt Nam là nhập khẩu. Sau khi Hòa Phát 

(HPG) tăng công suất sản xuất HRC, thị trường nội địa 

sẽ trở thành thị trường chính tiêu thụ, và việc áp thuế 

sẽ hỗ trợ cho doanh nghiệp sản xuất nội địa. 

 

4) Tác động lên tôn mạ: Đối với sản phẩm tôn mạ, tác động của thuế chống bán phá giá sẽ không lớn như 

giai đoạn 2016-2017. Nguyên nhân là tỷ lệ nhập khẩu tôn mạ từ Trung Quốc và Hàn Quốc hiện chỉ chiếm 

khoảng 30% sản lượng tiêu thụ nội địa (thấp hơn nhiều so với mức 100-110% trong giai đoạn 2016-2017). 

Thêm vào đó, Trung Quốc có thể né thuế bằng cách chuyển khẩu sang các quốc gia lân cận. Tuy 
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nhiên, vẫn kỳ vọng biện pháp này vẫn có thể giúp tăng sản lượng nội địa lên khoảng 10-15% khi thép nhập 

khẩu từ Trung Quốc và Hàn Quốc giảm sau khi thuế được áp dụng. 

 

Tóm lại, sự phục hồi của bất động sản và đầu tư công sẽ là động lực chính cho ngành thép Việt Nam trong 

nửa cuối năm 2024, trong khi các biện pháp chống bán phá giá sẽ hỗ trợ bảo vệ ngành sản xuất nội địa khỏi 

sự cạnh tranh từ thép nhập khẩu. 

 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM! 

Toàn bộ những phân tích, nhận định, dự báo trong báo cáo này bao gồm cả các ý kiến đã thể hiện là quan 

điểm, góc nhìn phân tích riêng của Tác giả, không nhằm mục đích PR, làm lợi hay gây bất lợi cho bất cứ cá 

nhân/tổ chức nào và quan điểm, phân tích của Tác giả không đại diện cho quan điểm, phân tích của toàn Đội 

ngũ FINTOP. 

Các thông tin, số liệu, dữ liệu, thống kê,… được trình bày trên báo cáo này, bao gồm toàn bộ thông tin và ý 

kiến đã thể hiện, được FINTOP Research lấy từ các nguồn thông tin chính thống, uy tín được cho là đáng tin 

cậy nhất (theo trích dẫn nguồn trên báo cáo), tuy nhiên FINTOP Research không đảm bảo sự chính xác và đầy 

đủ, cập nhật của toàn bộ thông tin, dữ liệu trên báo cáo. 

Người đọc, nhà đầu tư sử dụng báo cáo này với mục đích tham khảo và chịu hoàn toàn trách nhiệm trước 

những hành động, quyết định, kết quả đầu tư của mình. 

Trân trọng cảm ơn. 
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