BAO CAO PHAN TICH NGANH THEP Q4/2024

Nghién ctru & Phan tich: Tran Thién Tu

Dien Bien Nganh Thép 6T.2024:

San hrgng: San hrgng san xuat phan héa giira cac quéc

gia lén

o Tong san lwong: San luong thép thd toan cau dat 954,6 triéu tan
trong 6 thang dau nim 2024, khong thay d6i so véi clng ky nim
trudc. Tuy nhién, cac qudc gia san xuat 16n co xu hudng sut giam,
bao gdm Trung Quéc (-1%) va Nga (-3%), do nhu cau thép tur thi
truong bat dong san van chua phuc hoi.

« Tai Trung Quéc: Nhu cau thép xay dung giam manh do thi truong
bg“it dong san suy yéu. Trung Qudc chiém 54,2% san luong thép toan <
cau nhung lai ching kién su suy giam san lugng do cac doan
nghiép day manh xuat khau dé giam bét ton kho. \

vay, viéc ap dung cac han ngach nhap khau va co ché

« Chau Au: San luong thép ¢ chau Au ciing chiu ap luc tig st
c
ché thép nhap khau tir cac québc gia ngoai EU. &

thiic day chi tiéu cong.

Thi phan thép thé gi¢i theo san lwong
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6M.2024

» Trung Quéc
+An Do
+ Nhét Ban

My

*Nga
* Han Quéc

*Birc

Thd Nhi Ky

Brazil

wlran

iam trong san xuat cong nghiép. Mac du
ién gigi carbon (CBAM) duy kién s& han

« An P§: Tang truong san luong thép manh nQR phuc héi cua nganh xay dyng va cac chinh séch

« M§: San luong thép tai My duy tri ph
cl '

vay cao 1am cho thi truong bat dong’s huc cham hon.

5 thi truong nha & va san xuét  t6. Tuy nhién, 14i suat cho

N 14,427 trigu tan, tang 10,1% so véi cling ky nam 2023. Ban hang

« Viét Nam: San xuét thép tha ;
thép thanh pham dat 14, AN, tang 14,4% so Vvéi cing ky nim 2023. Trong d6, xuat khau
dat 4,216 triéu tan, ting €6% i cung ky nam ngoai.

TINH HINH SAN XUAT THEP THANH PHAM NAM 2024
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN

lai, san lwong thép toan cau duy tri 6n dinh, nhung cé su phan héa rd rét gitra cac khu vuc do nhu cau
yéu va sy suy giam trong thi truong bt dong san, dic biét 12 tai Trung Qudc. Trong khi d6, céc qudc gia nhu
An D6 va My cho thay tin hiéu tang truong kha quan.

1.2. Gia ban: Ap luc giam gia tir phia Trung Quéc
Gia thép xay dyng va HRC tai Trung Quéc trong nira dau ndm 2024 duy tri & mirc thap (470-500 USD/tan)
do mot s6 nguyén nhan chinh:

(1) Suy yéu cia thi trweong bét déng san Trung Quéc: Thi trudng bat dong san chiém trén 50% nhu cau tiéu
thu cac vat liéu xéx dung nhu thép, xi mang. Tuy nhién, v&i tinh hinh suy thoai kéo dai cua bat dong san, nhu
cau cho cac san pham thép cling giam manh.

(2) Hoi phuc san Xudt thép: Trong quy 2/2024, san xuat thép da phuc hoi manh nho gia dau vao nhu quing
sat va than cic giam. Diéu nay lam tang bién loi nhuan cho cac nha san XUit, dong thoi thac day hoat dong
san xuat, dan dén viéc gia ting ngudn cung.

3) Ap thué chéng ban pha gia: Cac bién phap ap thue chéng ban pha gia vai thép tir Trung Quéc tai nhleu
qUOc gia cling gbp phan 1am tinh trang du cung thém tram trong, gay ap luc 1&n gia thép trén thi trudong quédc
té.
2 Nhiing yéu t6 nay két hop Iam gia thép tai Trung Quoc duy tri & mic tEép, anh huong dén thi truong toan
cau.

'\

My D IW M Technical Chart »

STEEL HRC FOB CHINA Futures # 455.00 +0.50 (+0.11%) i
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Gia thép tai Viét Nam:

Dién bién gi4 thép xy dung dai Iy ban ra cap nhat dén ngay 30/8 Dién bién gi ban phéi trung tan cap nhét dén ngay 30/8
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN
Nguyén vat li¢u:

Tinh hinh thi trudng nguy@n liéu san xuét thép trong thang 7 va dau thang 8 nim 2024 c6 mot sé dién bién

dang chu y:

Gia quing sit loai 62% Fe: Ngay 2/8/2024, gi4 quing sét giao dich & muc 103,6 USD/tan tai cang Thién
Tan, Trung Quéc. So véi dau thang 7/2024, gia da giam hon 10 USD/tan, phan &nh s suy yéu trong nhu cau
tidu thu quang sat, dac biét tir nganh cong nghiép thép.

Gi4 than m& luyén céc: Gia than md FOB Uc vao ngay 2/8/2024 dat khoang 215 USD/tan, giam 22 USD/tan
so vai dau thang 7. Binh quén trong thang 7/2024, gia than mé& la 237 USD/tan, giam 9.3% so véi thang trudc
va giam 7.1% so vai cung Ky nam 2023

Gia thép phé liéu: Gia thép phé liéu giao dich tai cang Pong A trong thang 7/2024 dao dong trong khoang
375-380 USD/tan, giam nhe 0.3% so v&i cling Ky niam trude. Binh quan 7 thang dau nam 2024, gia thép phé
liéu dat khoang 383-385 USD/tan, giam 7.5% so véi cuing ky nam 2023(

Pién cuc graphite: Trong thang 7/2024, gia than dién cuc loai UHP450 xuét khau tir Trung Quéc dao dong
tir 13.950-14.000 nhan dan té/tin. Pay 1a mot nguyén liéu quan trong trong qua trinh san xuat thép(

Gia cudn can néng HRC: Gia HRC ngay 2/8/2024 & mirc 504 USD/tan
S0 Véi dau thang 7/2024. Gia binh quén trong thang 7/2024 dat 520 USRy4
trude va giam 3.6% so vai thang trudc.

N

BIEU DO GIA NGUYEN LIEU SAN XUAT THEP NAM 2024

FR Viét Nam), giam 27 USD/tan
iam 9.5% so véi cung ky nam

Ay a¥ Ay aF v v ad T S o aly X a> > a> 2 a2 AR a® a® QP a® a® aQ> ab» > aQb Q> > B D
1% a2 % p1% M SV v v 2V ar At v 1% Vv v v P31 % v v v v b1 T T vV sV SV v vl v b %
o T S & ¥ oF OV o o (& & & B S S ¥ S o & & \:@* SOES ES
—IODEX 62% Fe $/dmt - CFR, S/t ——Hard Coking Coal - FOB Australia
HMS 1/2 80:20 - CFR East Asia import——Billet - CFR Southeast Asia

= Nhiing bién dong vé gia nguyén liéu nay cd thé tac dong dén bién loi nhuan cua céc nha san xuit thép,
ddng thoi phan &nh nhitng thach thic trong chudi cung tng va nhu cau tiéu thy toan cau.

1.4. Thi trwong tiéu thu:
Trong 6 thang dau nam 2024 (6M.2024), doanh s tiéu thy thép noi dia da ghi nhan su héi phuc tich cyc voi
maot s diém ndi bat:

o Tiéu thu thép xay dung: Dat 3,8 triéu tan, ting 4% so vai cung Ky nam trudc.

« Tiéu thu thép 6ng: Tang 3%, cho thay su phuc hdi nhe trong nhu cau xay dung co s ha tang va nha
0.

o Tiéu thu tdn ma: Pic biét 4n twong véi mie ting 22% so véi cling ky ndm 2023, nhd sy phét trién
manh mé cua cac du an bat dong san va cac cong trinh dan dung.
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN

yén nhan chinh caa sw héi phuc:

e Thi trwdng bat ddng san trong nwéc: Hoi phuc
manh & khu vuc mién Bic va mién Nam, véi
nhiéu dy &n xay dung duoc trién khai nho vao
mdi truong phap 1y dwoc cai thién va l4i suat
thap, kich thich nhu cau dau tu vao bat dong san.

Triéu tén

San lwong tiéu thu ndi dia cac san pham thép tai Viét Nam
e Nhu ciu xay dwng nha é: Tang manh do gi4 vat
liéu xdy dung & muc thap va thu nhap caa nguoi
dan cai thién sau giai doan kho khan ctia nam I I I
2023. Pidu nay khuyén khich nguoi dan xay [ ]

dung va sta chita nha &, tao thém nhu cau cho 201 2022 2023 6M.2023 6M.2024
cac san phém thép- BThépxaydyng ETonma H0ng thép

V& mit thi phan:

s T % T - & o Y = > T I = = R =]

« Hoa Sen Group (HSG) va Nam Kim (NKG): Ca hai cong ty ndy di gia ting dugc thi phan dang ké nho
vao su phuc hdi manh mé cua thi trudng noi dia, dac biét 1a trong quy 2/2024.

« Gang thép Pa Ning (GDA): Mat thj phan trong bdi canh canh tr
nhu HSG va NKG.

ng tir c4c cong ty co vi thé I6n

« Hoa Phat (HPG): Tiép tuc cing cb vi thé cua minh, gia tagg thi phafPhd vao kha nang duy tri hoat dong
] % °

kinh doanh 6n dinh trong bdi canh nhiéu déi thu gap l%

Thi phan tén ma 2023 (Vong trong) va 6M.2024 (Vong ngoai) : Thi phan thép xdy dwng 2023 (Vong trong) va 6M.2024 (Vong ngoai)
mHoa Sen ,

s HPG
u Thép TVP o
| |
mT6n Dong A
ANKG = Vina Kyoel

u China Steel Sumikin = Formosa Ha Tinh

Tén Tan Phudc Khanh = Tisco
uT6n ma VnSteel + Posco
Khac iy
Khac I

1.5.  Thi trwong xuat khau:

Trong thang 6/2024, xuat khau thép cua Viét Nam dat khoang 988 nghin tan, giam 11.61% so véi thang trude
va giam 1.83% so véi cing ky ndm trude. Gia tri xuat khau thép trong thang nay dat hon 738 trigu USD,
giam 7.41% so véi thang 5/2024 va giam 9.29% so Vi thang 6/2023. Tinh chung trong 6 thang dau nim
2024

« Tong san lweng thép xuat khau dat khoang 6.493 trigu tin, ting 20.55% so véi cing ky nam trudc.
« Gia tri xuit khau dat 4.777 ty USD, tang 12.23% s0 Vi cing ky nim 2023.

Sy gia ting vé san luong xuét khau trong ntra dau nam 2024 cho thay kha ning canh tranh cia nganh thép
Viét Nam trong bdi canh thi trudng toan cau van con nhiéu bién dong, mac du ¢6 sy suy giam nhe trong thang
6/2024 do tac dong tir cac yéu td cung-cau va gia ca thi trudng.
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN

1.6. Bién lgi nhuan:

DIEN BIEN LUQNG VA GIA THEP XUAT KHAU VAO VIET NAM TOP 10 THI TRWONG XUAT KHAU THEP CUA VIET NAM 6 THANG NAM 2024
GIAI DOAN 2023-2024

Tin USD/tin
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Lwong2024  ===iLwong 2023  =—a—Gia2024  ——Gia 2023

Nguén: VITIC tinh todn tir 86 liéu ca TCHQ, VSA Nguén: VITIC tinh toén tir s6 liéu cia TCHQ, VSA

1.6.1. Thép xa&y dung: linh xinh vang ddy, nguy co
tiép tuc suy gigm N\

Trong boi canh hign tai, bién lgi nhuan cua cac doanh B I O e ey "Ohi#P san
nghiép san xuat thép xay dung tai Viét Nam da c6 su hoi ==

phuc nhung van thip hon nhiéu so Vi cac giai doan lich sir. ==
Cac yéu tb chinh gay ra tinh trang nay bao gom:
Gia thép xay dung trong nwéc giam: Gia thép xay é
noi dia phai chiu &p luc diéu chinh giam lién tuc do nh

15.0%

10.0%

xay dyng yéu. Thi truong bat dong san giap kh RN \/\_,_/’\

khién nhu cau tiéu thu thép giam sut, trong anh v/ h
tranh gay gat tir thép nhap khau tir Trung @eag ¥W0i muc gia sl Gl sl el NGl
ré hon da gay thém ap lyc lén cho ca higp trong

nuéC ——TVN ——HPG Tis

Glé. nguyén Vf:it Iiéu di"iu Vao quy 4/2023 Vé. quy Dién bién gi4 thép xdy dung dai ly bén ra cap nhit dén ngay 30/8

1/2024, gid quang sat va thagfl c & muc cao, gay kho N

— Hoa Phét (CB300, D10) - Mign B~ ——Thép Mién Nam (C8300, D10) - Mién Nam

khan cho cac nha san xuat (M trong viéc duy tri bién lgi  **
nhuan. Mac du gia nguyén liéu & xu hudng giam trong quy
2/2024, nhung muc gid van cao so véi thoi diém trude do, anh
huong truc tiép dén chi phi san xuat caa doanh nghiép.

Chi phi dién ting: Dién 1a mot yéu té chi phi 16n trong nganh
san xuat thép, chiém khoang 10% tong gia von san xuat. Vi
chi phi dién tang, cac doanh nghiép thép phai d6i mat voi ap  u»
luc I6n trong viéc duy tri hiéu qua hoat dong, dac biét la khi
bién lgi nhuan da bi thu hep.

Dw b&o: Mic du cac doanh nghiép di vuot qua giai doan kho khan nhat va c6 diu hiéu phuc hdi, nhung qua
trinh nay dién ra rat cham va con nhiéu thach thuc phia trugc. Su phuc hoi cia nganh phu thuéc nhiéu vao sy
cai thién caa nhu cau xa@y dung trong nudc, gia nguyén liéu va viéc kiém soat chi phi san xuat.

=> Cac két qua kinh doanh da tao day, nhung dé phuc hdi hoan toan, nganh thép con phai dbi mat véi nhiing
yéu to bat 6n tir ca trong nudc va quéc té.
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN
Ton mga: Tiéu thy tich ceec trong nika dau 2024

Bién lgi ,nhuilqn cua cac doanh Bién lgi nhuan rong cuia NKG va HSG

nghiép xuat khau ton ma tai Viét

Nam di phuc hdi tich cuc sau nhitng

quy kinh doanh kém kha quan.
Nguyén nhan chinh bao gom:

e NKG e HSG

Ting truéng nhap khau tir EU va My: Nhu cau ton ma tir EU va My hoi phuc manh do khu vic nay thiéu
hut ngudn cung. Diéu ndy tao ra co hoi I6n cho cac doanh nghiép Viét Nam khi xuat khau sang céc thi truong
nay.

Gia HRC 6n dinh: Trong quy 1/2024, gia thép cudn can néng (HRC) khé 6n dinh, gilp céc doanh nghiép
khong can phai ghi nhan trich 1ap ton kho 16n trong quy 2. Thong thudng, cac cong ty tdn ma s& nhap kho
trugc khoang 3 thang dé ¢am bao nguon cung on dinh.

iép da tich trir mot lugng lon

Tich trit hang tén kho véi gia ré: Trong nira ddu nim 2024, nhleu
: itp ho c6 dugc ngudn hang voéi

hang ton kho, chu yeu nhap khau tir Trung Qudc véi mirc gié thap.
gi4 canh tranh dé ddy manh xuat khau sang EU va My.
)\ S

Chénh léch gia HRC giita Trung Quéc Gid HRC tai cac khu v
va Au-My: Gia HRC tai Trung Quéc va o, 1.200

1,800

khu vuc Au-My$ kha o6n dinh trong quy 1 1,600 "
N7 r = A A e A - 1,400

va c6 xu huéng giam dan ké tir cudi quy 50

1,000

- A N .. z A 5 600 S
2. bieu nay gitp cac doanh nghi¢ptonma & 11000 |
tai Viét Nam duy tri bién lgi nhuan tichg = 4, oo
cuc nho gia nhap khau nguyén liéu ré g o 0
xuat khau voi gia cao hon tai C3 0 200
ong 1on. SESESESST R R RgTEREIRTE
truong lo 8855528555528 853555885382588853
Chénh léch gia TQ va My HRC Trung Quéc ==—=HRC My ====HRC Chau Au ==—HDG Chau Au

A

= Nhitng yéu té nay két hop digiup bién loi nhuan cua cac doanh nghiép ton ma Viét Nam phuc hdi dang
ké, dac biét 1a khi thi truong toan cau hdi phuc va cac chién lugce quan ly hang ton kho hiéu qua duoc trién
khai.

Doanh nghiép Viét Nam trong chudi gia tri thép

Co Cau San Pham Trong Nganh Thép Viét Nam

Luyen sét Luyén thép Buc thép Thép dai Thép dep
Sat BOF | EAF | Thanh | Phién | Thanh| cuén | Hinh | HR [HRC | cR | s | Mamau

cong ty

Hoa phat

TISCO*

Thép Pomina

PY WINA®

Vina Kyoei, TMN*
WVPSH*

FHS (*)

CSWVC

Hoa Sen, Nam Kim, TDA¥, .

Ghi ch: TISCO = Gang thép Thai Nguyén, PY VINA = Posco Yamato Vina Steel JSC, TMN= Cong ty Thép Mign Nam, VPS = VSC-POSC Ltd, FHS = Formosa
CSVC = China Steel And Nippon Steel Vietnam JISC, TDA = Ton DBong A,

1.7.  Chinh s&ch:
Duéi day 1a mot s6 chinh sach déang chi y lién quan dén nganh thép:
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN
o ché Piéu chinh bién giéi carbon (CBAM):

o EU di cong bd chinh séch CBAM, sé& danh thué carbon ddi véi cac nha san xuat xuéat khau thép
vao thi truedng ndy. Chinh sach nay du kién s& duoc ap dung chinh thic tir thang 1/2026. Diéu nay
tao ra thach thic 16n cho cac doanh nghiép xuét khau mudn tiép tuc duy tri thi trudng tai EU, budc
ho phai dau tu vao san xuat xanh, nham giam thiéu lwong phét thai carbon, nhung diéu nay rat tén
kém.

(2) Piéu tra chéng ban pha gia HRC cuaa Viét Nam:
o Ngay30/7/2024, EU da bét dau cudc diéu tra chdng ban phé gia dbi véi thép cudn can néng (HRC)

xuat khau tir Viét Nam. Nguyen nhan la do su gia ting dot bién trong san luong xuat khau sang
EU, khién EU nghi ngo vé nguon gbc xuat xu cia san pham nay.

(3) Piéu tra chéng ban pha gia thép ma tir Trung Quéc va Han Quéc:

o Ngay 14/6/2024, B6 Cong Thuong Viét Nam da khai dong cudc diéu tra ap thué chong béan pha
gia ddi vai cac san pham thép ma nhap khau tir Trung Quéc va Han Qudc. Pay 1a bién phap nham
bao vé cac doanh nghiép thép trong nude trudc sy canh tranh khdng lanh manh tir cac san pham
nhap khau c6 gia thap.

(4) Piéu tra chéng ban pha gia thép HRC tir Trung Quéc va An
o Ngay 29/7/2024, B Cong Thuong tiép tuc diéu tra chong BaQypha gia ddi véi san pham thép HRC
c6 xuat xi tir Trung Qudc va An 6. Thoi gian di x4g dinh hanh vi ban pha gia va xac dinh
thiét hai 1a tir ngay 1/7/2023 dén ngay 30/6/20 &
Nhirng chinh sach nay s& anh huong 1on dén cac doan an xuat thep tai Viét Nam, dac biét la nhirng
doanh nghiép xuat khau, budc ho phai diéu chinh C San xuat va dau tu dé déi pho véi cac thach thie
va co hdi phia trudc.

1.8.  Dién bién gia cé phiéu:

Nhém nganh thép cho thdy ty sud’t@@u tw ddng thit veng, tuy nhién phan hoa cao. Biéu dé tinh
ié it ti 4,

hiéu suat tir 02/01/2024 -2 06/09/2

‘

7 Dashboard Timkiémcohél  Biéu da 5 % ® ==+ Q Timkiém.. Chimg khodn = & @ TU.STOCKS - DAU TU BEN VONG

! VIN3OF1M (5) It VIX (1D) Lk HPG (1D) 1! VNINDEX (1D) =1 VNINDEX (3) =1 VNINDEX (1D) 4! Biéndéngch phidu =1 VNINDEX (1D) L1 VNINDEX (1D) x ES Bang gia -
QVNINDEX (&) | D 6 f. Cacchibdo  Biéudd Hé so

NINDEX - 1D = o© H
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN
Chuyén Pé - Khé Khin Do Nganh Thép Trung Quéc:

2.1. Tac dyng trong yeu cia nganh Thép Trung Quoc Ién Viét Nam:
Tac déng cua Trung QU@C doi voi glé_ Gia nguyén liéu déu vao nganh thép & thép HRC Viét Nam nhap khéu
nguyén liéu dau vao nganh thép Viét SE58 ; :
A A I4 r A A A 2 1000,0 ini sacl run: uoc e ' [ -
Nam larat I6n, do nwéc nay lanhasan  soo0 fh';. :.,;t.i;n‘ I@"“cﬁmh ;’;ch \.; R
X \aea 7 , A A e, . t% foan cdu -Déu co tich tri¥ ton tién té md réng ! ' :
xuat va tiéu thu thép Ion nhat thé gioi. 700 | i, s eeamgsiiass : E :

Trung Qudc anh hudng dén cac yéu  Seowo | noin i g i 3
t6 cung - cau toan ciu ciing nhu gia = !
ca nguyén liéu nhu quing sat, than
cdc, va thép phé liu. Cac chinh sach

g hau khdng giam san lwong khai

chinh thé gici

Cﬁa Trung QUé)C téC déng manh mé ) / . o -Trung Quéc siét chat tin dung

Tinh trang dw cung I&n khi cac nha san £ s At an 2
i a - z Py doi voi nganh bat dong san
xuat va khai thac tai Trung Quéc m& Chinh sach tién té that chat

dén l’lgé.l’lh thép nhu Sau: réng quy mé hau khing hoang -vc'vi 15i suat nang a0

Iron Ore Spot Price 62%Fe CFR Qingdao USD/metric tonne

Seaborn Hard Coking Coal Contract Price FOB Australia USD/metric tonne
Turkey Steel Scrap HMS 1/2 80:20 Spot CFR USD/metric tonne

Vietnam Imported Steel Hot Rolled Coil Spot CFR USD/metric tonne

(1) Chinh séch tién t¢ va kiém soat san xuat ciaa Trung Quéc:

Chinh s&ch tién té¢ mé réng (2015-2017): Khi Trung Qubc mé rong san xuat thép va thuc day dau tu
vao co s& ha tang, nhu cau nguyén liéu dau vao nhu quang sat va¥gan cbc ting manh. Piéu nay lam
gid nguyén liéu tang, tao &p luc cho cic nha san xuat thep tai hai nhap nguyén li¢u véi gid
cao.

Chinh sach sié't,ch:jut tin dyng df‘)i Véi bat dong san (R849-2Q22): Trung Qudc that chit tin dung dbi
vai thi truong bat dong san dé kiém soat bong bongat an, diéu nay da lam giam nhu cau thép.
Khi nhu cau ni dia giam, Trung Qudc tang cuy & AU thép gié ré, tao ap luc canh tranh di voi
cac doanh nghiép thép tai Viét Nam.

(2) San xuit va tiéu thu ndi dia cia Trung

udc da cat giam san luong than khai thac dé kiém soat &
coc tang, giy anh huong dén chi phi san xuat thép cua Viét
au than tir Trung Quoc.

Giam san lwong khai thac than:
nhiém moi trudong. Pidu nay 1a

Nam do Viét Nam phu thud

Xuit khau thép gia ré cau ndi dia giam, Trung Qudc ting cuong xuat khau thép sang cac
thi truong qubc té, b go\ Viét Nam. Thép gié ré tir Trung Qudc khién cac nha san xuét thép Viét
Nam gidp kho khin troM€ viek canh tranh vé gia va giam lgi nhuan.

(3) Tinh hinh cung cau va gia nguyén liéu:

Du thira ngudn cung quing sit va thép: Trong nhiéu giai doan, dic biét 1a sau khung hoang tai chinh
toan cau, Trung Qudc ma rong san xuat vai quy md 16n, dan dén tinh trang du cung quang sit va thép.
Diéu nay day gia nguyén liéu xudng thip, nhung lai khién cac doanh nghiép san xuét thép phai doi
mat vai canh tranh manh mé va bién lgi nhuan bi anh huong.

(4) Khuang hoang nang luwgng va chinh sach méi truwong:

Khiing hoang niing lweng: Trung Qudc la mét trong nhitng qudc gia tidu thu niang lwong 16n nhat thé
gigi, va khiing hoang ning luong trong giai doan 2021-2022 da gay anh huong nghiém trong dén
nganh san xuét thép. Diéu nay dan dén viéc Trung Qudc cat giam san lugng thép, lam gia thép ting
dot bién trén toan cau, bao gom ca Viét Nam.

Chinh sach giam phét thai carbon: Chinh phu Trung Quéc dang thuc dy san xuat thép xanh va giam
phét thai carbon. Diéu ndy cd thé tao ra tac dong tich cuc cho thi trudng todn cau, nhung ciing tao ap
luc 1én cac nha san xuat thép phai dau tu vao cong nghé sach, anh huong dén chi phi san xuat.
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN
luan: Trung Qudc déng vai tro rat quan trong trong viéc dinh hinh gia ca nguyén liéu va thép toan cau.
Nhitng thay déi trong chinh sach kinh té va méi truong caa Trung Qudc tac dong truc tiép dén cac doanh
nghiép thép tai Viét Nam, tir viéc thay di gia nguyén liéu dén sirc canh tranh vé gia.

2.2.  Thuc trang nganh Thép tai Trung Quéc 6T.2024:

2.2.1. Cung manh hon cau:
DU san lugng thép caa Trung Qudc tiép tuc suy giam so véi nam 2023, nguon cung van vuot xa nhu cau trong
nudc, nguyén nhan chinh la do tinh trang bat dong san chua c6 dau hiéu hoi phuc.

1) Swsuy yéu rd rét trong nhu cau: Thi truong bat dong san chiém phan 6n nhu cau tiéu thu thép tai
Trung Quéc, nhung do cac chinh sach siét chit tin dung va khung hoang trong linh vuc ndy, nhu cau
xay dung va tiéu thu thép giam manh. Piéu ndy din dén sy mat can bang giita cung va cau, khi san
lwong san xut thép van duy tri & mic cao trong khi nhu cau néi dia giam dang ké.

2) Canh tranh gia va san xuit hang loat: Ly do chinh khién san lugng thép cia Trung Qubc van & mic
cao di nhu cau khong tuong xtng la do théi quen san xuat hang loat caa cac doanh nghiép. Céac nha
san xuat thép Trung Quéc thudng xuyén duy tri san luong 16n dé tan dung quy md va giam chi phi don
vi san pham. Hon nita, su canh tranh vé gia giita cac doanh nghiép Trung Quéc khién ho phai tiép tuc
san xuat véi mac san lugng cao nham gii virng thi phan, dan dén sy du thira nguén cung.

3) Gia thép giam: Su mau thuin giira cung va cau, ciing véi ndWORCIM vuot quéa nhu cau nodi dia, 1a
nhitng nguyén nhan chinh khién gia thép tiép tuc giam tronSwgM20%4. Diéu nay tao ra ap luc lon lén
cac doanh nghiép san xuat va xuat khau thép, dac bistgigong boitanh thi truong toan cau ciing dang
gap nhiéu thach thuc. %

Tinh trang nay khéng chi anh hudng dén Trung Quoc 6 tac dong 16n dén cac thi truong nhap khau
thép, bao gom ca Viét Nam, khi gia thép nhap khy\ UOC ¢6 xu hudng giam manh do du cung.
San lwong thép thdé san xuat caa TQ
120 Bon vi- trigu tan 0.0%%
-0.49% 99 a2 -0.5%0
100 -1.0%6
80 -1.5%0
60 ,2 10/5, H > 2% H -2_ 0%
‘ ‘ -2.7% -2.7% —2-5%
40 3 1% -3.0%
-3.5%0
= ‘ b . ‘ o
o l | ‘—4 2 e -4 _ 5%
5 & rd 8 9 10 11 12
2021 2022 —— 023 —— 2024 Ly ké YooY

San lworng tiéu thu thép ndi dia (thi trwwérng Trung Qudc)

120 Bon vi- triéu t4n 0.0%
- 0y
100 1.0%
-2.0%
-3.5%
80 l I -3.0%
o
60 a2 2o MY 4 5% -4.0%
-4 9% _5.09
40 _5 1% 5.0%
-6.0%
20 —6 7% 6 Q% I 7 .0%
o] -8.0%
12
2020 2021 2022 023 024 L Oy ké& YoY
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Xudt khdu thép Trung Quéc cao nhung hié¢u qud thap

Véi sy suy yéu cua thi trudng noi dia, cac nha san xuét thép tai Trung Qudc di ting cudng diy manh xuit
khdu trong 2 nam qua dé giai quyét tinh trang du cung. Tinh dén thang 7/2024, Trung Quéc di xuét khau 61,2
triéu tin thép, ting 19.6% so vai cung ky nim 2023. Céc thi truong xuat khau chu yéu caa Trung Quéc bao
gom Péng Nam A, Trung Pong, va Nam MY, noi nhu cau thép van con manh mé, dic biét 1a trong béi canh
cac nudc ndy tiép tuc dau tu vao co s ha tang va cac du 4n xay dung.

N z z . N . > z Ty trong xuat khau
Ty trong xuat khau thép/San lwgng thép san xuat - Y ond
14.0% Trung Bong 9.5%
A (]
12.0% 11.5% | vist Nam 9.3%
10.0% 9.2% Han Quéc 7.8%
8.0% Nam My 6.0%
6.0%
Turkey 5.2%
4.0%
5 0% AnDo 3.7%
! 0
0.0% Y 2.1%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 ASIAN khic 20.1%
2020 ©2021 W2022 mW2023 W2024 Khic 36.3%

Tuy nhién, viéc day manh xuat khau 6 at nay da khién Trung Quédc phaddIMWat vai hang loat vy kién phong

vé thuong mai. Trong 6 thang dau nam 2024, Trung Qudc da nhén i Kieh phong vé thwong mai lién
quan dén thép, nhiéu hon tong sé vu kién caa 3 nam trude cong lai. 6¢ nhap khau lo ngai vé sy mat can
bang thuong mai va ap luc canh tranh khéng cong bang do t rung Qudc c6 gia ré, duoc cho 1a ban pha

gid tai c4c thi truong quéc té. x
Nhitng vu kién nay sé& dat ra thach thic 16n cho cac nhA®ag xUt thép Trung Qudc, dic biét Ia trong viéc tiép
tuc duy tri thi phan tai c4c thi truong nudc ngoai suy giam danh tiéng va gay ton hai dén quan
h¢ thuong mai.

2.2.3. Chi phi cao gi& ban thdp I\

HRC production cost and export price
1000

800
600
400

200

0
1/31/2018 1/31/2019 1/31/2020 1/31/2021 1/31/2022 1/31/2023 1/31/2024
s Gross profit = HRC production cost - HRC Export price

Trong nim 2024, tinh hinh gia nguyén vat liéu dau vao cho nganh thép mac du cé sy diéu chinh nhung van
duy tri & muc thap so vai lich sir. Dudi day 1a cac yéu té tac dong dén tinh hinh nay:

1) Gia nguyén vat liéu & mirc thap:

o Gia quang st hién dang giao dong & muc gan véi chi phi khai thac va van chuyén, cho thay kha
ning gia s& kho giam thém. Pay 1a mac san cua quang sat, khi gia gan nhu cham day chi phi san
xuat, khién nd cé thé tang trong tuong lai néu nguon cung giam hoic nhu cau tang.

o Diéu nay tao nén du bao rang gia nguyén vat liéu s& “kho giam va dé tang”, dac biét la khi cac yéu
t6 thi trudng va ngudn cung that chat c6 thé khién gia phuc hdi.
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ia thép tai Trung Quaéc giam:

o Nguoc lai, gia thép tai Trung Qudc lai tiép tuc xu huéng giam, do chénh léch giira cung va cau.
Nhu cau noi dia yéu, dic biét trong linh vuc bat dong san, 12 nguyén nhan chinh dan dén tinh trang
du cung thép tai Trung Quéc.

o Chinh phi1 Trung Qudc da dua ra cac tiéu chuan mai vé thép xanh (“low-emissions steel) ¢é hiéu
lyc tir thang 9/2024. Didu nay budc cac nha san xuat phai ¢y manh giai phong hang ton kho trugc
khi céc tiéu chuan méi duoc &p dung, 1am gia ting ap luc |én gia thép noi dia, tiép tuc day gia
xubng thap.

Nhu vay, trong khi gia nguyén liéu kho c6 thé giam thém do da tiém can muc chi phi san xuat, gia thép tai
Trung Quoc lai chiu &p luc giam manh do cung vuot cau va cac bién phap vé tiéu chuan moéi truong. Bieu nay
sé tiép tuc anh hudng dén thi truong thép toan cau va khu vuc, trong do c6 Viét Nam.
2.2.4. Bién lgi nhudn cac doanh nghiép thép ciia trung quéc dan bi bop nghet

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 032022 QlZOZZ Q12023 Q22023 Q32023 Q42023 Q12024

"
Jiangsu Shagang (#3) 16.2 50 10.0 106 104 129 173 155 18.0 1570222 126 0.8 58

[ 4 75 6.1 5.1 4

Hesteel Group (#4) 213 14 136 1.0 135 116 10.6 92 13.8 103 85/ 68 122 10.0 80 94 14.1 94
Shandong Iron and Steel Group (¥7) 96 5.0 6.1 56 6.3 72 65 9.0 123 10.0 cK] 7.9 72 28 39 29 44 49 39/ 01
Valin Hunan Steel Group (#9) 15.0 132 13.3 158 185 132 11.1 12.1 147 10.9 1486 120 11.1 9.9 9.2 76 114 112 82 6.1
Fangda Steel (#10) 265 19.2 252 185 235 235 241 214 246 18.0 16.4 155 62 45 39 47 49 8.1 69 57
Liuzhou (#11) 16 6.2 9.0 7.0 8.7 123 137 89 28 12 0.2) ré(ﬂ 38 43 1.0 12 21 5.0

%)

Jiangsu Shagang (#3) 127 30 6.2 74 9.0 114 1.8 129 152 145 9.2 84 54 07 0.1 24 03 10 09 02
Hesteel Group (#4) 82 62 71 6.8 6.0 62 6.8 58 34 55 42 34 33 5.1 46 5.1 54 55
Shandong Iron and Steel Group (#7) 52 18 14 23 3.7 39 27 53 920 59 6.1 48 3.9 29 0.1 -0.8 12 -05 0.2 -3.1
Valin Hunan Steel Group (#9) 90 79 72 7.0 8.7 7.8 6.3 6.8 94 53 6.7 65 4.9 44 47 28 6.2 50 SN2

Fangda Steel (#10) 174 89 154 1.5 204 193 184 169 207 142 13.0 1.8 47 2.3 IS 18 24 6.3 26 33
Liuzhou (#11) 6.7 22 56 37 3.0 64 0.1 48 4.9 25 147 r_aﬂg 0.0 26 22 20 141 13

Jiangsu Shagang (#3) 51 05 6.0 28 44 33 78 48 6.3 44 8.0 39 33 1.2 08 04 04 3.08 -03 04
Hesteel Group (#4) 29 1.0 17 1.5 19 1.5 25 180000 1.0 1.0 02 03 0.5 05 06 0.8 02
Shandong Iron and Steel Group (#7) 23 -0.5 06 0.1 1.5 22 05 23 46 26 -11 24 160 31 0.5 -1.3 03 -05 -0.2 -28
Valin Hunan Steel Group (#9) 5.0 32 42 48 66 59 47 53 76 43 53 5.1 39 33 30 17 49 36 23 34
Fangda Steel (#10) 137 79 10.2 2.0 129 15.0 137 137 158 1.4 103 104 37 2502w 23 16 50 14 31
Liuzhou (#11) 64 1.5 50 32 27 37 52 1.7 3.0 22 200 96 13 16 22 -19 241 0.2
Baotou (#12) 32 0.9 -3.2 24 29 07 16 42 94 42 44 1.7 0464 07 16 06 06 0.0 03
. \ z A ’ ISR A - .= ) A z
Thi truong thép Trung Quoc duge danh gia 1a khoiag dac, véi muc @6 canh tranh kha cao.
r r < \ \

Maic du cac doanh nghiép thép Trun
nhuan cua ho dang dan bi thu heg.doNghieWyéu t5. Nhirng yéu té nay bao gém gia thép giam lién tuc do cung
vuot cau, chi phi san xuét tin cau V& tiéu chuan thép xanh, va cac vu kién phong vé thuong mai
tir thi truong qudc té. \

Nhan thire dugc nhitng khé khanway, Chinh phi Trung Quéc da t6 chire cudc hop tong két nganh thép trong
6 thang dau nam 2024 va dua ra yéu cau cit giam san lweng. Dong thai nay nham giam ap luc du cung, cai
thién tinh trang thira thép trén thi truong va gop phan 6n dinh gié ca, ciing nhu duy tri mac loi nhuan cho cac
doanh nghiép thép trong nuéc.

2.2.5. Thay déi trong nhu cdu siz dung thép tai trung quéc

Ton kho nha é méi tai Trung Quéc: Hién nay, luong ton kho nha & mai cua Trung Québc duge wdc tinh can dén 8-23
nim dé tiéu thu hét. Piéu nay cho thdy thi trudng bat dong san caa qudc gia nay dang gip phai tinh trang du cung
nghiém trong, va cac bién phép giai cru caa Chinh phii gin nhu khéng c6 tic dong dang ké 18n viéc cai thién tinh hinh.
Du Chinh phi di dwra ra nhidu chinh séch hd trg, nhung tac dong tich cuc Ién thi truong bat dong san van con rat han
che.

GFA (Gross Floor Area) xay dung méi: Trong thang 7/2024, GFA xay dung méi tiép tuc giam 21.5% so véi cuing ky
nam trude. Lity ké tir diu ndm dén thang 7/2024, con sb nay di giam 25.1%. Piéu nay danh diu thang thi 39 lién tiép
ching kién sy sut giam vé khéi lugng xay dung méi, cho thay thi truong bat dong san Trung Quéc van chua co dau higu
phuc hoi.
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN
dong Ién nhu cau thép: Véi viée thi truong bat dong san tiép tuc suy giam va chua ¢ tin hidu hoi phuc, nhu cau
thép, dac biét 1a cac loai thép xay dung, sé tiép tuc giam trong ntra cudi nam 2024 va 2025. Nganh xay dung 13 mot
trong nhitng nganh tiéu thu thép Ion nhat, do d6 su suy yéu cua thi trudng bat dong san sé tiép tuc kéo giam nhu cau
tiéu thu thép.

Cung - Cau - Gia thép Trung Quéc (3MMA YoY)
60% 6,000

50% 5,500

40% 5,000

30%
4,500
20%
4,000
10%
3,500
0%
-10% 3,000

-20% 2,500

-30% 2,000

4/1/2008 5/1/2010 6/1/2012 7M1/2014 8/1/2016 9/1/2018 10/1/2020 111172022
Nhu cau thép ndi dia 3MMA Yoy Gia thép thanh (RHS)

s San lwgng thép 3MMA Yoy

T6m lai, tinh trang du cung va suy yéu trong nganh bat dong san Trung Qud ra ap luc 16n 1én nganh thép, dic
biét 1a thép xay dyng, va du béo tinh trang nay s& kéo dai trong it nhat vé{\

1200 San lwong tiéu thu thép theo nhu cau tai Trung Thay déi trong nhu ciu sir dung thép tai
. £ J . £ -
Quoc 150 Trung Quoc (triéu tan)
1,000
‘ 100
800 738| 1 oo 88
\ 2 60.5 :
50 -17.0
600 I
), Wy wns B H N
400 [ | /= I . H
-35.7 [
200 50 o
423 243
0 -100
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023
mMay moc va xe c6 Xy dung uGiao théng Khic m— iy moc va xe cO mmmm Giao théng s X3y dyng Khac Téng thay déi

Trong hon 10 nam qua, co’ céuxc?l}sfr dung thép tai Trung Quéc da co sy thay d6i dang ké:

1) Nhu cau thép cho xay dwng: Ty trong thép sir dung trong linh vuc xay dung da giam manh, tir 42% nim
2010 xudng con 24% vao cudi nam 2023. Sy suy yéu caa thi truong bat dong san tai Trung Qudc, vén la
mét trong nhirng nganh tiéu thu thép 16n nhat, 1a nguyén nhan chinh dan dén su sut giam nay. Diéu nay
phan anh rd rét sy chuyén dich trong co ciu kinh té caa Trung Quéc, tir viéc tap trung vao xay dung sang
cac linh vuc san xuat khac.

2) Nhu ciu thép cho san xuit may mac va xe: Trong khi nhu cau thép cho xay dung giam, nhu cau cho san
Xuat may moc va 6 to lai ting nhanh chéng. Ty trong tiéu thy thép trong cac nganh nay di ting tir 30%
nim 2010 18n gan 40% vao cudi ndm 2023. Sy phat trién caa cac nganh cong nghiép hién dai, dic biét
la cong nghiép 6 t6 va san xuat thiét bi, da dong gbép 16n vao xu hudng nay.
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dc dgng den sin lwong thep: Thay doi trong Hang t&n kho Thép HRC va Thép Thanh (trigu

co cau nhu cau da anh hudng tryc tieép dén san |, tén) 150

luong céc loai thép. Cu the, san lugng thép thanh  |+5 120
N , X -, A A X 4.0 ~

va thép t_am giam dC,) nhu cau xay dung suy yeu, |..

trong khi nhu cau thép cugn can néong (HRC), dac |zo

) 100

80
biét Ia loai thép diing trong cong nghiép san xuit **
0 t0, ngdy cang tang. 15 55 40

o
0.0 0.0

1/29/2016 7292017 1/29/2019 TI2942020 1292022 TI29/2023

HRC Inventory (LHS)

Rebar Inventory (RHS)

T7124 T8/24 T9/24 T10/24 T11/24

T12/24

- Yéu cau Cét giam san lugng Thép
Dinh huéng Chinh phu —
- Chuyén doi sang thép Thanh c¢6 ham lvgng Carbon it hon tir T9/2024

- Loi nhuan DN Nganh Thép TQ c6 dau hiéu di xuéng
- Tén kho NVL nhiéu
Thué giéng ban pha gia |- Nhiéu QG da tién hanh didu tra ban pha gia Thép tir TQ

Phia Doanh nghiép

Téng ngudn cung
T7/24 T8/24 T9/24 T10/24 T11/24 T12/24

- Thi trueng BDS, né luyc gidi clru ctia CP

- San xuat O to

Nén kinh té - Tinh hinh tin dung

Téng nhu cau

Nhu cau ndi dia

®
I11.  Trién Vong Nganh 2H.2024: ;

3.1. Giathép: ?\

3.1.1. Thi trwomg Trung Qudc: tiép tuc duy tri XY gia thap.

Du phéng rang gia thép tai Trung Qudc s& rNgghuc thap quanh 3,000 CNY/tan cho dén it nhat cudi
nam 2024 do cac yéu té sau:

1) Nhu cau thép chwa hdi phuc: Qi bat Dign tich x8y dumg nha & mor & Trung Quée
dong san tai Trung Quoc van dalg galhiéu kho 2.500 '
khan. SO lwong du &n nha & ung lién tuc 2,000

sut giam do van dé vé ngion W0 W kha nang tiép & 500 ‘,\\’/)/A"”\\
A A R 7 =R ; , x N -\ \ &

can von dé phat trién cac A& an van con nhiéu tr¢ = .00

ngai. Bieu nay kéo theo su giam sut nhu cau thép, 500

dic biét Ia thép xay dung. ‘epzzereerreseossnsuNEaS

2) Niém tin ngu’i)’l mua nha suy yé’UZ Ngu’(‘yt mua nha tai Gia tri xuat khiu thép ctia Trung Quéc duy tri &
Trung Quéc van con tam ly e ngai, chua san sang quay mrc rat cao trong lich sir

lai thi truong do lo ngai vé su 6n dinh cua thi truong bt
dong san. Su suy yéu nay lam giam nhu cau xay dung ..
méi va sira chita, tir d6 1am giam nhu cau tiéu thu thép. .

3) Chinh sach hd tro bt dong sian chwa tham thau: DU
chinh pha Trung Quédc da dua ra cac chinh sach hd tro,
nhung nhiing chinh séch nay can thém thoi gian dé thyc | AR A —
su ¢o tac dong den thi truong. VCBS du doan rang hiéu et S et
qua tir cAc goi chinh séch nay s& chua thé hién rd trong
ngan han.

Hotline/Zalo: 093.593.6383 Website (Dir liéu chieng khoan): fintopdata.vn

Page13



CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN

)ai ra, chi s6 RMI (Chi s6 Bat dong san Trung Twong quan gitva gid thép va chi s& RMI (Real Estate
A A z A ~ e A ~ Market Index) tai Trung Quoc

Quoc), von ¢6 moi trong quan manh meé vai bien dong 1000 1 - 10
gia thép, hién dang & muac 92, thap twong duong vai 800

P ) 5 5 A A 5 A - 700 4
thoi ky khing hOan b?t dong san Trung ,Quoc giai 500
doan 2014-2015. bieu nay cho thay nganh bat dong san 500
Trung Quoc van dang trong giai doan rat yéu. Qua trinh 300 |

400 |
hdi phyc cua nganh c6 thé mat tir 6 thang dén 1 nim ~ 2° |

USDITén

sau khi cac chinh sach kich thich cuaa chinh phua dugc e S A A e o s S sl
trien khai va bat dau co tac dung. §835583558355835583558
——Gia thép (LHS) ——RMI (RHS)

= Két luan, gia thép tai Trung Qudc nhiéu kha ning s& duy tri & mic thap trong thoi gian téi do tinh trang du
thira nguon cung va nhu cau yéu.

3.1.2. Khu vec Mj va EU: c6 thé tae ddy nhé nhing chinh séch bao hé nganh.

Trong quy 1/2024, gia thép cuon can néng (HRC) tai My va chau Au duy tri & miic cao do tinh trang thiéu hut
nguon cung tam thoi. Tuy nhién, dén quy 2/2024, gia HRC da trd lai mic hop 1y hon khi ngudn cung tir Trung
Qudc va cac nudc chau A, noi gia HRC van thap, tran vao thi truong nay.

Lich sir aia théon Truna Qubc. EU. Mv
July 22, 2024
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Nguyén nhan: \$
{

« Trung Quéc va chau Xtran ngap ngudn cung: Khi cac nha san xuat thép tir Trung Quéc va chau A
tan dung su chénh léch gi&, ho da ting cuong xuat khau thép vao céc thi trudng My va chau Au, gay
suc ép lén gié thép tai cac quoc gia nay va de doa nganh san xuat néi dia.

« Bién phap chéng ban pha gia cia My va EU: Bé bao vé nganh san xuét noi dia, My va EU d4 nhanh
chong dua ra cac bién phap diéu tra va &p thué chdng ban pha gia ddi véi thép nhap khau tir Trung
Qudc va cac qudc gia lién quan. Piéu nay da gitip gia thép tai hai khu vuc ndy ¢6 dau hiéu tao day sau
dot sut giam manh.

Go6c nhin 2H.2024:

« Trong ngan han, gia thép tai My va EU c6 thé da tao day do cac bién phap bao ho gip giam su anh
huong caa thép gia ré tir Trung Québc. Tuy nhién, vé dai han, gia thép tai cac thi trudng nay van chiu
&p luc bai xu hudng gia thép tai Trung Québc va cac nudc chau A,

« Mic du gia thép xuét khau tai My va EU khong duoc ky vong s& phuc hdi manh trong thoi gian t6i,
da giam manh cua gia thép cd thé tam dirng trong ngan han nhd cac bién phap bao vé noi dia.
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Thi trwong Vigt Nam: v@n con nhiéu rii ro giam gia
Gié thép thanh tai Viét Nam da di ngang & muc 14 trigu dong/tan, day 1a muac thap nhat trong nhiéu nam, do

thi trueong van chiu ap luc tir thép gia ré nhap khau tir Trung Quéc. Nguyén nhan chinh cia tinh trang nay bao
gom:

1) Ap I';I’C glﬁm glé. tr th! trueong thep thé Twong quan gia thép Viét Nam va Trung Quéc
gi6i: Gia thép toan ciu, dic bigt la tx 2400
Trung Quoéc, di giam manh do du thua 22,000

. X N A i 20,000
nguon cung va nhu cau yeu, tao ap luc € 1s000

giam gié cho thép tai Viét Nam. 2 16,000
14,000
2) Nhu cau tiéu thu thép ndi dia phuc hdi: 1200
Du gia thép thé givi giam, nhucauthéptai ™ ¢ - = - c sy s s sy 8983388 33 33
Viét Nam da c6 sy phuc hdi, dac biét la §8§53355853358838383588583
trong cac du an xay dung va dau tu cong, ——Vigt Nam  ===Trung Quéc Gié thép Trung Quéc nhap khau vao VN

giup giam bét ap luc giam gia cho cac nha
san xuat trong nudc.

Tuy nhién, dw béo gia thép trong nira cudi nim 2024 c6 thé sé tiép tuc digu chinh giam do:

1) Gia thép Trung Quac tiép tuc giam manh, 1am San qunﬁlép khau thép ciia Viét Nam tai cac quéc gia lon
tang su chénh léch gia giita hai qudc gia, khién ap 1600000
lyc canh tranh vai thép nhap khau gia ré tir Trung 140,000
Qudc gia tang. 1,200,000

i R ¢ 1,000,000

2) Mua mua la thoi ky t‘hﬁp diém xay dung tai Vi?\ﬁ 800,000

Nam, lam giam nhu cau tiéu thu thép, tao thém ap 600,000

luc giam gié. 400,000
o o o 200,000
Ky vong gia thép thanh tai Viét Nam co6 thé hi 0
5 ¢ - ia A 5 i A (A N S A
Xurong_,mu\c 12,500 ?.3,009 tr:lgu dong/t Q yAtal 5&&9&9@9 ,ﬁm?}(\» B&fb o&@w‘?o&@“‘% OG%@(\SL(( Q\),"L‘@,’b?g‘fb &
muec gia nay trong nira cudi nam 202448o h 1éch ¥ ¥ 0 A
gia lon gitra thép trong nudc va thépwpapau tr Trung =Han Quéc =indonesia mNhtBan  ETrung Quéc

Quéc.

3.2.  Thitrwong xuat k@ii ro tir cac chinh sach phong vé nganh

Xuét khau thép caa Viét Nam thgng nira cudi nam 2024 duoc ky vong sé duy tri mic ting trudng kha quan
nho vao nhu cau nhap khau tir cac qubc gia nhu My va EU. Biéu nay xuat phat tir viéc cac qudc gia nay dang
c6 dau hiéu phuc hoi kinh té sau khi ha 13i suit va ting cuong dau tu vao co sé ha ting. Tuy nhién, nganh
thép Viét Nam van phai déi mat voi mét sé rii ro chinh sach, cu thé:

Nhap khiu thép HRC va tén ma tai My Gia tri nhap khiu tén va HRC cua EU
1,400 25
1,200 20 ll
1,000 15 ) r
2 a I
800 w
3 3‘10 P |
@ 600 =
= 5 I |
400 '
0 =—an 1
SScScogSSggagagygaggasggy
0 N S S i N O N S R R R N
kg o:ﬁgfib e {;12“ Q'ri“’ L Qn?‘ Kila 8835835335333 533353835

-l

=

o~
Q

(Te7] Thi phén tlr Viét nam

1) Bién phép chéng ban pha gia: Cac qudc gia nhu My va EU dang trién khai céc bién phéap phong vé
thuong mai, bao gébm viéc diéu tra va ap thué chong ban pha gia dbi véi thép nhap khau tir Viét Nam. Diéu
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CHUYEN PONG NGANH THEP 2H.2024 - PONG QUA XUAN SE PEN
ay nham bao vé cac nha san xuat noi dia tai nhirng quéc gia nay trong bdi canh ho dang phuc hoi va gia
tang san Xut tro lai. Piéu ndy co thé anh hudng dén xuat khau thép Viét Nam, 1am giam kha ning canh
tranh ctia cac doanh nghiép.

2) Sw phu thudc vao nhu ciu tir Trung Quéc: Trung Québc, quéc gia tiéu thu thép 16n nhit thé gidi, duoc
dur béo s& khong c6 dong luc ting trudng trong ndm 2024 véi mike ting trudng nhu cau thép chi & mirc
0%. B4i canh thi trudng bat dong san tai Trung Qudc tiép tuc suy giam va céc bién phap hd tro tir chinh
pht van chwa du dé cai thién tinh hinh trong nira cudi nam 2024. Tiép tuc van s& & nhu cau thyc té tai
Trung Qudc c6 thé thap hon so véi du béo cua Hiép hdi Thép Thé giei (WSA), diéu nay sé tac dong tiéu
cuc dén thi truong thép toan cau.

Nhin chung, mic du xuét khau thép cua Viét Nam trong nira cudi nam 2024 c6 thé duy tri nhd nhu cau tir My
va EU, nhung rui ro tir cac chinh sach phong vé thuong mai va su phuc hdi cham chap cua Trung Quéc van
1a nhitng thach thae 16n ddi véi nganh thép.

3.3.  San lwgng tiéu thu: nhin tir thi trwong bat dong san va thué chéng ban pha gia
San luong tiéu thu thép trong nudce dugc du bao sé tiép tuc phuc hdi tét vao cudi nam 2024, nho vao mot s6
yéu to:

1) Thi trwdng bat dong san: Su phuc hoi caa thi truong
bat dong san tai Viét Nam, dic biét & ca mién Béc va
mién Nam, 1a yéu t6 chinh gitip ting truong nhu cau
tiéu thu thép. Bt dong san xay dwng chiém khoang
60% nhu cau thép tai Viét Nam. Véi s6 luong dy an Lol
dang trién khai duy tri & muc cao, nhu cau tiéu thy vaf /Nniu ngusi 4

/[ mudn mua 4

lieu xay dung, bao gom thép, du kién sé tiép tyc ta i Habae

Tuy nhién, sb lugng du 4n méi dugc cap phép N | ...
& muc thap, 12 mot thach thuc can luu y. i

2) Pau tw cdng: Ky vong dau tu c()qﬁgﬁy manh

a
TRUONG NGUoy 5 .
"\'\\ sm tin thi tredng yéngBAN

e

4 Loi nhuan cho khiing hoang
Cau vuot thué giam nha & vira

g tai tlélﬁo

Tén kho
tang cao \

Gia tri

Nganh xéy“\
duwng gap |
kho |
Nhiéu HQLIO'IJ
chao ban |
hon mua |/

Gia tri tai sary
suy glém/»’

Va0 nira cudi nam 2024. Day s& Noniuc quan trong \G‘tg y e Ct
gitip tang nhu cau tiéu thy x boi canh céc du ;;,‘;T@;itfgngﬁff e
, 5 A A ‘ 2 A . - a ONG NGUO
an co sé ha tang va phat% 1 duogc thuc hién.
3) Thué chéng ban pha gia (ORBG): Dy kién bién phap Co cAu tiéu thu thép xay dwng
chéng ban pha gia tam thoi dbi véi san pham thép theo nhom
HRC va tdn ma nhap khau tir Trung Qudc, An Do va
Han Qudc sé dugc ban hanh vao thang 10-11/2024.
Pénh gia rang viéc &p thué nay s& co tac dong I6n dén
thi truong HRC, dac biét khi 60-70% lugng tiéu thu
thép HRC tai Viét Nam 1a nhap khau. Sau khi Hoa Phat
(HPG) ting cong suat san xuat HRC, thi truong noi dia
s& tro thanh thi truong chinh tiéu thu, va viéc ap thué
s& hd tro cho doanh nghiép san xuat noi dia.
m Xay dwng dan dung m Xay dwng ha tang

®m Xay dung cong nghiép = Xuat khau
4) Tac ddng 1én tdn ma: B4i voi san pham ton ma, tac dong caa thué chéng ban pha gia sé khong Ion nhu
giai doan 2016-2017. Nguyén nhan Ia ty 1& nhap khau tdn ma tir Trung Quéc va Han Quéc hién chi chiém
khoang 30% san luong tiéu thu noi dia (thip hon nhiéu so véi mac 100-110% trong giai doan 2016-2017).
Thém vao dd, Trung Quéc c6 thé né thué biang cach chuyén khau sang cac qudc gia lan can. Tuy
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hién, van ky vong bién phap nay van co thé giup ting san luong noi dia 1&n khoang 10-15% khi thép nhap
khau tir Trung Québc va Han Quéc giam sau khi thué duoc ap dung.

San lwong nhap khau tén ma caa Viét nam theo AD19

2.00 2.50

1.50

o
o
Triéu tan

1.00

0.00 0.00
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mmm Trung Qudéc ~— =mmNhat Ban Han Quéc Khac

Triéu tan

Tiéu thy t&n ma ndi dia

Tom lgi, sy phuc hoi cua bat dong san va dau tu cong sé 1a dong luc chinh cho nganh thép Viét Nam trong
nira cudi nam 2024, trong khi cac bién phap chéng ban pha gia sé hd tro pao vé nganh san xuat noi dia khoi
su canh tranh tir thép nhap khau.

®
TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM! &;

Toan b nhirng phén tich, nhén dinh, dw bao trong ba 3y bao gém cé céac y kién da thé hién la quan
diém, géc nhin phan tich riéng cta Téac gid, khéng ¥ X dich PR, lam loi hay gay bét loi cho bét ctr c&
nhén/té chirc nao va quan diém, phéan tich cua ng dai dién cho quan diém, phén tich cua toan Poi
ngd FINTOP.

. % trinh bay trén béo céo nay, bao gém toan bo théng tin va y
4y Nac ngudn théng tin chinh thdng, uy tin dwoc cho la dang tin

tuy nhién FINTOP Research khéng dam bdo suw chinh xac va day

Céc théng tin, sé liéu, di¥ liéu, théng
kién da thé hién, dwoc FINTOP Rese
cdy nhat (theo trich dan nguén trénb
du, cap nhét cta toan bo théng &g, g

Nguoi doc, nha dau tw st x cao nay voi muc dich tham khao va chju hoan toan trach nhiém trwéc
nhiing hanh déng, quyét dinh, k&gua dau tw ctia minh.

Trén trong cam on.

Tac gia: Tran Thién Tu - Chuyén vién Nghién ctru & Phan tich FINTOP
ID tw van VPS: Z004 (Tran Thién Tu)
SDT/Zalo lién hé: 093 593 6383

Link mé TK VPS ID 5654: https://openaccount.vps.com.vn/?MKTID=7004
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